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瑞士再保险2018年上半年实现10亿美元的稳健净收益，受益于 
财产及意外险承保业绩改善和部分业务领域的保费增长 

 
 
• 2018年上半年集团实现净收益10亿美元；毛保费收入增加8.0%至196亿

美元 
 

• 新的美国通用会计准则（US GAAP）对业绩产生不利影响；如果会计政策

不变更，净收益应为12亿美元，与2017年上半年业绩基本持平 
 

• 财产及意外再保险净收益上升38%至7.52亿美元；综合成本率为 
92.9%；股本回报率为 14.5% 

 

• 人寿与健康再保险实现净收益3.98亿美元；毛保费收入增加15.2%至 74
亿美元；股本回报率为11.5% 

 

• 由于市场环境适度改善，瑞再企商保险净收益上升49%至5,800万美元；

毛保费收入1增加18.5%；股本回报率为5.0% 
1 

 

• Life Capital 总现金生成能力达到8.48亿美元的优异水平；毛保费收入增

加至18亿美元；股本回报率为 1.1% 
 

• 受美国通用会计准则变更的不利影响，投资回报率为2.6%；如果会计政策

没有变更，投资回报率应为3.0%；现行收益率为2.9% 
 

• 财产及意外再保险合同续转（包括7月份的续转）显示本年累计保费收入

增加9%，价格质量提高2% 
 

• 瑞士再保险考虑ReAssure于2019年首次公开上市的可能 
 

 
苏黎世，2018年8月3日 –瑞士再保险宣布2018年上半年集团实现净收益10
亿美元，这受益于大额损失不高以及承保盈利改善。2018年上半年集团股本

回报率为6.3%。如果不考虑美国通用会计准则变更影响，集团股本回报率估

计应达到7.7%。毛保费收入增加8.0%至196亿美元，主要原因是人寿与健康

险保费增长。瑞士再保险维持极为强劲的资本实力，有实力对市场机会做出积

极反应，同时继续关注资本管理重点。 
 
瑞士再保险集团首席执行官缪汶乐（Christian Mumenthaler）表示：“市

场环境逐渐复苏，这是个好现象。我们的盈利性和承保业绩均有提高，尤其

是在财产及意外险方面，而我们的强劲业绩也表明了多元化业务模式的价

值。我很高兴地看到，集团整体业绩实现增长。” 
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毛保费收入包含衍生形式保险的保费，不含再保险业务部的内部代出单。 



 

 

 
 
 
 
2018年上半年集团实现10亿美元的强劲净收益  
瑞士再保险宣布，虽然2018年1月1日生效的美国通用会计准则中有关股权

投资的确认和计量方面的新规定带来了不利影响，2018年上半年仍实现10
亿美元的净收益。这项会计政策变更估计对2018年上半年产生了2.65亿美

元的不利税前影响。如果不考虑会计政策变更影响，上半年净收益将为12亿
美元。由于该变更不追溯应用于历史业绩，今年初实施新规导致本年度业绩

与以前年度业绩的可比性降低。 我们在下文中提供了剔除会计政策变更后的

2018年上半年的数字，以供参考。 
 
2018年上半年集团股本回报率为6.3%，集团投资回报率为2.6%，两者均

反映出2018年会计政策变更的影响。如果不考虑新的美国通用会计准则影

响，估计股本回报率应达到7.7%，相应的投资回报率应为3.0%。固定收益

类投资的现行收益率稳定在2.9%，未受到会计政策变更的影响。 
 
受人寿与健康险业务增长及定制交易增加的推动，2018年上半年毛保费收入增

加8.0%至196亿美元。 
 
截至2018年6月30日，普通股股东权益下降至301亿美元。在以支付股息和

股份回购计划的形式向股东分配23亿美元后，2018年6月末的普通股每股账

面价值为97.21瑞郎（97.92美元），而2017年12月末为103.37瑞郎

（106.09美元）。 
 
瑞士再保险的资本实力依然极为强劲，有实力应对任何不利动向，同时关注资

本管理重点，对市场机会做出积极反应。瑞士再保险于2018年5月7日启动价

值高达10亿瑞郎的公开股份回购计划，该计划目前正在顺利实施。 

 
瑞士再保险集团首席财务官杜尚瑞（John Dacey）指出：“正如此前所说，

由于美国通用会计准则变更，我们的业绩出现波动。针对会计政策变更进行调

整后，非常明显，我们的业绩显示盈利质量已有改善，尤其是财产及意外险的

承保业绩。此外，投资业绩说明，我们保持着优质的投资组合，稳定的现行收

益率便是佐证。我们继续具备雄厚的资本实力，足以应对未来的任何挑战。” 
 
财产及意外再保险的业绩反映出承保业绩改善 
因大额损失表现温和，承保业绩走强，2018年上半年净收益达到7.52亿美
元。 

 
2018年上半年股本回报率为14.5%，综合成本率从2017年同期的97.4%
改善至92.9%。这要归功于未出现大额损失及以前事故年度的有利动向。 

 
受益于有利的汇率变动，2018年上半年毛保费收入增加1.8%至96亿美元。 
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7月份的财产及意外再保险合同续转显示保费规模和价格上升 
7月份财产及意外险合同续转（主要是美洲市场）后，瑞士再保险的业务组合质
量获得改善。价格质量提高2%，受损失影响的财产险险种涨幅最显著，而大多
数其他产品组合和地区的涨幅较小。年初迄今，合约保费上升9%至144亿美
元。瑞士再保险继续将资本配置到能产生可观经济利润的领域。7月份续转组合
经风险调整的价格质量上升至104%，年初迄今的价格质量为103%。 

 
人寿与健康再保险继续实现强劲业绩和盈利增长；股本回报率为11.5% 
虽然美国理赔数量出现季节性上升，但受到亚洲和欧非中东承保业绩改善的支
持，2018年上半年人寿与健康再保险实现净收益3.98亿美元。上一年度业绩
中包括了出售权益投资实现的大量额外收益。2018年上半年股本回报率为
11.5%。与2017年相比，固定收益类投资的现行收益率稳定在3.3%。 

 
2018年上半年毛保费收入增加15.2%至74亿美元，较2017年上半年上升10
亿美元。上述业绩反映出集团内部转分保协议的积极影响、亚洲及欧非中东的

增长以及有利的汇率变动。如果以恒定汇率计算，毛保费收入增加11.2%。 
 
瑞再企商保险受益于适度改善的市场环境；主首席承保业务保费大幅增

长 
2018年上半年瑞再企商保险实现5,800万美元的净收益。该业绩受益于较低
的巨灾损失及改善的以前年度业绩（重大人为损失的增加在一定程度上抵消了
上述有利影响）。业绩继续受到前几个承保年度（特别是去年）业务的重大影
响，导致2018年上半年综合成本率为101.7%。2018年上半年股本回报率为
5.0%。 

 
毛保费收入2增加18.5%至20亿美元，这主要归功于主首席承保业务增加，战

略投资的收益逐步实现。 
 
在经历去年的巨灾事件后，保险费率及承保条款和条件已有所改善，受损

失影响的业务的费率取得较高个位数增长，但费率环境依然严峻。 
 
2018年上半年，瑞再企商保险继续投资于主首席承保能力。通过专属技术平

台，该业务单元现在可以在18个国家向当地的企业总部提供本土保险服务，

并为其中9个国家的所在企业提供全球保险保障。目前，瑞再企商保险的全球

网络已扩展至80多个国家。 
 
该业务单元继续扩大业务布局，在德国汉堡增设营业机构，专注于为大中型

企业提供服务。虽然自2014年以来，瑞再企商保险一直在墨西哥开展运

营，但该业务单元通过新成立的本地子公司获得直保牌照，进一步加强了在

墨西哥的业务。 
 
Life Capital实现优异的总现金生成能力，毛保费收入强劲增长 
由于出售固定收益证券的已实现净收益、股票证券的按市价计值及直接费用下
降的影响，2018年上半年Life Capital实现净收益3,400万美元。股本回报率为
1.1%。 
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毛保费收入包含衍生形式保险的保费，不含再保险业务部的内部代出单。 

 



 

 

 
 
 
2018年上半年，该业务部门的总现金生成能力达到8.48亿美元的优异水平。

这反映出新出现的强劲自有盈余、将ReAssure的5%原始股出售给MS&AD的

收益以及2017年Solvency II最终计算结果带来的益处。 
 
Life Capital在第二季度向瑞士再保险集团支付11亿美元的高额股息。 

 
由于团体和个人在营业务（包括EMEA iptiQ的一项大额医疗险业务）均实现增

长，2018年上半年毛保费收入大幅增加，达到18亿美元。 
 
Life Capital将继续在英国封闭运营业务市场有选择地寻求收购机会，并且发

展欧洲和美国的个人和团体人寿与健康险业务。该部门的目标是继续生成大

量现金，同时投资于自身的在营业务策略。 
 
2018年上半年Life Capital的业绩开始反映2017年12月宣布的与英国法通保险
公司的交易。该项交易采取风险转移协议的形式，协议第VII部分的转移预计将
在获得监管部门批准后，于2019年中期完成。 
 
瑞士再保险考虑ReAssure于2019年首次公开上市的可能 
瑞士再保险正考虑其英国封闭运营业务ReAssure于2019年首次公开上市

（IPO）的可能。正如瑞士再保险之前曾表示过的，获取第三方资本以开展更

多封闭运营业务交易已成为其战略的一部分，接受MS&AD对ReAssure注资之

举也证明了这一点。考虑到中期内市场将浮现大量潜在机会，ReAssure必须

获取大量新资本，以取得更多封闭运营业务。根据瑞士再保险的“瑞士偿付

能力测试”资本管理制度，ReAssure的资产密集型业务将产生大量的资产风

险成本。不过，封闭运营业务的并购市场对瑞士再保险仍是一个有吸引力的

增长领域，瑞士再保险将继续成为ReAssure的重要投资者。 
 
这一考虑并不保证ReAssure会进行IPO，IPO的时间安排或相关细节（包括

IPO的条款、结构，或者IPO之后瑞士再保险在ReAssure中的持股规模）亦无

法确定。3我们将根据具体情况，适时发布后续公告。 
 
支持向低碳经济转型 
作为（再）保险行业实施环境、社会和治理（ESG）投资标准的先行者，瑞士

再保险于2017年7月宣布将ESG标准系统地融入投资决策之中。一年后，瑞

士再保险以切身经验证明ESG标准具有经济价值；目前，瑞士再保险已对投资

组合的近100%采纳该标准。 
 
此外，瑞士再保险还于2018年7月起实施动力煤政策，这是集团可持续风险管

理框架的一个重要组成部分。根据该动力煤政策，瑞士再保险不再向动力煤业

务敞口超过30%的公司提供（再）保险。30%这一标准与集团在投资方面的

标准一致。此举旨在进一步优化瑞士再保险管理碳相关可持续风险的方法，支

持向低碳经济转型。瑞士再保险基于对2015年《巴黎行动宣言》的承诺，作

出制定动力煤政策的决定。瑞士再保险通过签署《巴黎行动宣言》郑重承诺，

努力将全球气温较工业化前水平升高控制在1.5-2摄氏度之内。 
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3 如瑞再控股有限公司（ReAssure 目前的最终控股公司）不再是 ReAssure 的主要股东，瑞再控股有限公司预计将为 
    Swiss Re ReAssure Limited 的债券提供担保 (在 IPO 之后，Swiss Re ReAssure  Limited 预计将不再隶属于 ReAssure Group) 



 

 

 
瑞士再保险集团首席执行官缪汶乐（Christian Mumenthaler）表示：“瑞士再

保险和整个（再）保险行业迎来令人振奋的转型时代。随着世界各地的风险池

不断增长及人口结构变化，我们预见未来蕴藏重大机会。与此同时，我们依然

坚信，科技将从根本上改变（再）保险业的价值链。扩大进入风险池的渠道对

我们的长期增长至关重要。我们通过运用自身风险知识、与客户携手合作和利

用科技，开发出让保险惠及更多人的解决方案，来实现这个目标。” 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 5



 

股本回报率（%，年化） 

 
 

年初迄今业绩详情（ 2017年上半年对比2018年上半年） 
 

2017上半年 2018上半年 2018上半年4 

 

集团合并 
（合计） 毛保费收入（百万美元） 

 

净收益（百万美元）  

股本回报率 

每股收益（美元） 
 

投资回报率（%，年化）  

现行收益率（%，年化） 

普通股股东权益 
（百万美元） 

 

财产及意外再保险 毛保费收入  
 （百万美元） 

 

净收益（百万美元） 
 

 综合成本率（%）  
 净经营利润率（%）  
 投资回报率（%，年化）  
                                                 股本回报率（%，年化） 
 

人寿与健康再保险 毛保费收入  
 （百万美元） 

 

净收益（百万美元） 
 

 净经营利润率（%）  
 投资回报率（%，年化）  
 现行收益率（%，年化）  

 

 
瑞再 
企商保险 

  
 

毛保费收入 
（百万美元） 
 

净收益（百万美元）  

综合成本率（%）

净经营利润率（%） 

投资回报率（%，年化） 

 股本回报率（%，年化） 
 

Life Capital 毛保费收入  
 （百万美元） 

 

净收益（百万美元） 
 

 净经营利润率（%）  
 投资回报率（%，年化） 

 

股本回报率（%，年化） 
 

 总现金生成能力（百万美元）5  
    
 
 
 

4仅供参考，不包括2018年1月1日起生效的美国通用会计准则变更对金融工具确认和计量的影响。该变更不追溯应用。   
5总现金生成能力是指超过目标资本实力的可用剩余资本变动，目标资本是法定最低资本加上Life Capital的资本管理政策要求的

额外资本，不考虑MS&AD Insurance Group Holdings Inc持有的15% ReAssure 权益。 
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编辑备注： 
 
瑞士再保险  
瑞士再保险集团是世界领先的再保险、保险和其他保险型风险转移方式的提供商，致力于提高世
界的恢复力。作为预测和管理风险的专家，瑞士再保险的关注范围从自然灾害、气候变化一直到
人口老龄化、网络犯罪风险。瑞士再保险集团的目标是促进社会的繁荣进步，并为客户打造新的
机会和解决方案。瑞士再保险集团于1863年成立，总部位于苏黎世，通过全球约80个办事处的
经营网络开展业务。瑞士再保险1995年在中国设立办事机构，并于2003年在北京设立分公司，
在全国范围内提供全面的再保险产品及服务。有关瑞士再保险集团的更多信息，请访问：
www.swissre.com/china 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  


