
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

瑞再研究院最新一期sigma报告指出，2017年全球保费收入继续增长， 
新兴市场领跑  

 

 
• 继2016年增长2.2%之后，2017年全球保费增长1.5%，

达到近5万亿美元 

• 全球寿险保费增长0.5%，全球非寿险保费增长2.8% 

• 美国和西欧等发达国家寿险保费下滑，是拖累全球总保费增速的主要

原因 

• 以中国为代表的新兴市场依然是全球保费、特別是寿险保费增长的

主要驱动力 

• 瑞再研究院预计，由于经济持续走强，美国将会带动全球非寿险保

费有所上升 
 

• 瑞再研究院预计，中国经济将保持强劲增长，未来几年会推动全球寿

险保费的发展 
 

• 2018年是sigma出版50周年– 过去50年来，sigma一直在发布全球

保险市场的数据 
 

苏黎世，2018年7月5日 –继2016年增长2.2%之后，2017年全球保费实际

增长1.5%，1达到近5万亿美元。2017年全球寿险保费增长0.5%，全球非寿

险保费增长2.8%。寿险和非寿险业的增速均有所放缓。美国和西欧等发达国

家寿险保费下降，是拖累全球总保费增速的主要原因。以中国为代表的新兴

市场继续引领增长。瑞再研究院预计，由于美国经济日益增强，将带动全球

非寿险保费上升。瑞再研究院还预计，中国经济持续强劲的增长将推动未来

几年全球寿险保费的发展。 
 

sigma年度报告《世界保险业》分析了全球保费收入和增长趋势，研究表明，

全球保费增速从2016年的2.2%放缓至1.5%。2017年，全球寿险保费增长至

约2.7 万亿美元，全球非寿险保费增长至约2.2万亿美元。寿险和非寿险业的

增速均有所放缓。 
 
美国和西欧等发达国家寿险保费下降是拖累保费增长的主要原因。虽然新兴市

场总体稳健，但增长减速导致了全球非寿险业增速放缓。 
 
不过，以中国为代表的新兴市场依然是全球保费增长的重要驱动力。中国依然

是全球保险领域、尤其是寿险业务增速最快的保险市场之一。 
 
新兴市场保费持续增长 
2017年，新兴市场的寿险和非寿险保费分别增长14%和6.1%。2017年，非

寿险业保费增长有所放缓，但仍保持稳健。中国市场增速减半至相对稳定的水

平（10%），这是新兴市场增速放缓的主要原因。由于目前的保险深度仍然 
 

 
 

                                                           
1除非另有说明，所有增长数据均为实际增长率（即经本地通胀调整）。 
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比较低，新兴国家保险市场在过去几十年间的表现始终优于其经济增长。在

这些市场，个人和公司的收入、营收和资产不断增长，进而带动了保险需求

（图1，右侧）。 
 
中国依然是新兴市场主要的增长引擎。较之2016年，该地区的增速有所放

缓，但依然稳健。2017年，中国寿险市场增长21%，远高于其14%的10年
平均增速。目前，中国是仅次于美国的全球第二大寿险市场，占新兴市场寿

险保费份额的一半以上，占全球寿险保费总额的11%。 
 

 
 
发达市场保费增长面临不利因素 
2017年，发达市场非寿险保费增长基本稳定，为1.9%。在美国，非寿险增长

受益于车险费率上涨，但是商业险种价格依然承压。 
 

2017年，发达国家寿险保费收入下降2.7%，成为拖累全球增速的主要原因。

受供给侧因素影响，例如，保险机构退出可变年金等退休储蓄业务，北美寿险

保费下降3.5%。亚洲发达市场保费下降2.1%，这主要由于死亡率预期降低导致

日本的寿险购买延后所致。  
 
发达市场的寿险业尚未从2008年金融危机中复苏。由于众所周知的因素，例如

经济环境疲软、工资增长停滞，以及低利率、偿付能力相关制度的变化等，这

些原因使得含保证利率的传统储蓄型产品对消费者和寿险公司均不再具有吸引

力（图1，左侧）。  
 
50年来致力于分析增长模式和保险深度  
过去50年来，sigma一直在发布全球保险市场的数据，研究增长模式的变化和

保险深度的发展。自1960年以来，亚洲在两个方面为保费增长作出了重要贡

献。1970年代末和1980年代初，受益于家庭储蓄水平飙升，加上社会养老保

障体系不够发达，日本呈现出旺盛的寿险需求。自2008/2009年全球金融危机

后，尽管全球各地区的保险深度均有所上升，但以中国为首的亚洲新兴市场已

成为全球保险市场的最大增长来源。1960年以来，全球保险市场的重点增长区

域已逐渐从欧洲和北美洲转向亚洲发达以及新兴市场。 
 
瑞士再保险集团首席经济学家安仁礼博士（Jérôme Haegeli）指出：“回顾当

时，亚洲发达以及新兴市场仅占全球保费的5%，而2017年，这一比重则达到

22%。未来10年，中国的比重可能会继续增加。中国目前正在进行大量的基础      
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图 1：寿险和非寿险保费实际增长率与 GDP 实际增长率对比（7 年移动平均）：  
发达市场（左）和新兴市场（右） 

资料来源：瑞再研究院 

寿险 非寿险 实际 GDP 寿险 非寿险 实际 GDP 



 

 
 
 
 
 

 
 
 
设施建设项目，其对全球保费的贡献可能再次超出预期。未来几十年，印度、

印尼、巴西、墨西哥、巴基斯坦、尼日利亚或肯尼亚等其他市场也可能变得更

加重要。”  
 
一直以来，新兴经济体的保险深度（保费/GDP）持续增长。相比之下，自本

世纪初，发达市场的非寿险深度却几乎停滞不前，发达市场的寿险业更出现下

降趋势（图2）。 
 

 
 
 
全球寿险和非寿险市场展望 
瑞再研究院预计，今后数年，中国的强劲增长将推动全球寿险保费上升，但由

于利率低迷、竞争加剧和监管变化，盈利水平将继续承压。 
 
安仁礼表示：“持续的低利率环境依然是一个严峻问题，特别是考虑到‘偿付

能力II’监管框架，这些将会影响寿险公司的盈利水平，也会影响它们提供具

有吸引力的长期寿险产品的能力。” 
 
瑞再研究院还预计，因经济增长持续走强，美国等发达市场将带动全球非寿险

保费收入上升。尽管过去几十年来，新兴国家保险市场的表现一直超越其经济

表现，然而从绝对值来看，发达市场今后仍将贡献超过一半的新增保费。 
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图 2：寿险和非寿险深度，1960-2017：  
发达市场（左）和新兴市场（右） 

资料来源：瑞再研究院 
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编辑备注： 

2018年恰逢 sigma研究报告出版发行 50周年。sigma是瑞士再保险的旗舰刊物，也是保险行业领

先的研究出版物。请在瑞再研究院网站访问 sigma 50周年专栏，了解 sigma更多的发展历史，以及

瑞再研究院提供的其他全方面和深层次的研究服务。  

 
瑞士再保险 
瑞士再保险集团是世界领先的再保险、保险和其他保险型风险转移方式的提供商，致力于提高世

界的恢复力。作为预测和管理风险的专家，瑞士再保险的关注范围从自然灾害、气候变化一直到

人口老龄化、网络风险。瑞士再保险集团的目标是促进社会的繁荣进步，并为客户打造新的保险

机会和解决方案。瑞士再保险集团于1863年成立，总部位于苏黎世，通过全球约80个办事处的

经营网络开展业务。瑞士再保险1995年在中国设立办事机构，并于2003年在北京设立分公司，

在全国范围内提供全面的再保险产品及服务。有关瑞士再保险集团的更多信息，请访问：

www.swissre.com/china 

 
 
   sigma 数据获取方式 

若需获取本研究的数据，可以访问 http://www.sigma-explorer.com/。具备移动端可访问

的网络应用程序允许用户创建图表，并通过社交媒体进行分享，以及将其作为标准图形文件

导出。 
 
如何订阅本期sigma研究报告： 
2018 年第3 期sigma研究报告《2017年世界保险业：发展稳健，成熟寿险市场拖累增长》

的英文、德文、法文和西班牙文的电子版本可从瑞再研究院网站下载: 
institute.swissre.com。 
 
现在也可以订阅2018 年第3期sigma研究报告的英文、德文、法文和西班牙文的印刷版

本。中文及日文版本将很快推出。如有需要，请您将完整的邮寄地址发至: 
institute@swissre.com。 
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表 1：2017 年主要保险市场的发展状况 
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