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瑞士再保险sigma研究报告指出，产品创新将拓展商业保险覆盖范围 

• 经济发展中的结构性变化会带来新风险，例如供应链中断等 

• 企业部门已经从以实物资产为主的制造业转型为以无形资产为

主的服务业 

• 为满足服务型经济的需要，保险业在不断开发新产品，以改善

可保性，并扩大风险管理中保险覆盖范围 

• 新型解决方案可更高效地转移风险，降低盈利/现金流的波动

性，并支持业务增长前景 

 
苏黎世，2017年10月11日 – 最新一期sigma 研究报告“商业保险：创

新拓展可保范围”探讨了如何利用创新的风险转移方案，应对公司面临

的不断演变的风险。围绕数据和数据分析进行的产品开发与创新扩大了

保险解决方案的覆盖范围，能应对更多威胁和风险，并提高风险转移的

效率。此外，公司正采用新颖的保险解决方案，以保障盈利水平，降低

现金流波动性，支持业务发展战略和增长前景。 

受技术、经济、人口、社会和地缘政治等宏观趋势的驱动，商业环境正

在发生深刻变革。这些结构性变化创造了新的机会，但也带来了新的风

险。与此同时，企业也从主要依赖实物资产转变为更多地利用无形资产

来创造价值，例如，知识产权、网络、平台、数据和客户关系等等。多

项对公司风险认知的调查都反映出上述变革及其产生的相关风险。例

如，对全球风险专家的调查显示，网络风险和供应链风险导致的业务中

断已成为企业最关注的风险事件。  
 
新型解决方案提高风险转移效率 
瑞士再保险首席经济学家高旷楷博士（Kurt Karl）表示：“新型解决方案

正为更多风险提供保障，并将保险责任范围从有形资产扩大到无形资

产。”例如，综合保障结合了多项风险及/或相互依赖的触发因素，能够

更好地与投保人的具体风险转移需求保持一致。“除了提供涵盖多项风

险的保障外，综合解决方案还聚焦于所有风险的联合分布形式，因此能

提供高效率的风险转移方案。”  

基于指数而非实际损失的参数解决方案也具有效率优势。参数触发方式

的最大优势是清晰度和中立性：只要满足并达到预设条件，被保险人无

需等待冗长的理赔调查，便可在短期内获得事先约定的保险赔付。因

此，参数解决方案特别适合管理盈利波动或用于保障业务中断风险，而

无论实体资产是否受损。  
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最近开发的一项多年期参数型地震保险就很好地证明了此类解决方案的

有效性。美国某州政府实体机构为其区域内的不动产购买了地震保险，

触发条件为地震震级高于设定的最低标准。投保人的主要目的是获取充

足的灾后流动资金，以管理地震发生后的初始现金流需要，譬如用于紧

急疏散和灾后恢复重建。 

降低盈利和现金流的波动性 
保险解决方案也逐渐用于保障盈利和现金流风险。随着触发因素和赔偿

结构的演变，以及数据和建模技术的进步，一些以前不可保的非核心业

务风险在某种程度上也可以得到保障。能够通过创新方式获得保障的风

险包括，非物理损坏业务中断风险、网络安全风险、产品召回风险、以

及天气和能源价格风险等。 

例如，巴西水电发电量居世界第三位，正逐渐从 40 年来最严重旱灾带

来的影响中恢复。巴西的一家能源贸易公司希望对冲未来潜在的旱灾风

险。针对这一需求，保险公司为其开发了指数化衍生解决方案。该指数

基于河流自然流量，由一家负责协调和控制发电和输电设施的独立机构

每天测算。如果该指数低于规定的阈值，衍生解决方案就会支付财务赔

偿。该指数化方案对冲了贸易公司的旱灾风险（这是其面临的最重大的

天气相关风险），并有助于稳定该公司未来的预期盈利。 

支持业务发展战略和增长前景 
在有些情况下，新颖的保险解决方案能够实现业务模式创新（如共享经

济初创公司），公司也可以利用风险转移方式进行市场营销和产品差异

化设计。例如，中国某公司希望推广一项客户忠诚度计划，根据该计

划，如果农作物遭受强风暴的破坏，当地农户就可将已购农药免费换

新。制造商的目的是将这项风险转移到保险市场。通过为其产品提供附

加保险，农药制造商不仅能够刺激销售，还能提高客户忠诚度，并小幅

上调产品价格。对农户而言，免费换新政策可在其最需要的时候提供财

务救助。 

在企业风险管理中发挥更大作用 
业务环境的结构性变化导致风险格局不断变迁，因此，企业的风险管理

也变得日益复杂和不可或缺。公司借助金融工具转移风险，以降低财务

困境的连带成本，并保障现金流及相关投资项目的安全性。此外，公司

也采用新颖的风险转移方案，通过降低资本成本创造价值，并降低盈利

波动。新的保险产品可以拓展可保性边界、增强保险在企业风险管理中

的作用，最终会扩大保障范围。 

 

编辑备注 
瑞士再保险 

瑞士再保险集团是一家领先的再保险、保险和其他保险型风险转移方式的批量业务提供商。集团以

直接交易方式和通过经纪公司方式开展业务，全球客户群包括保险公司、大中型企业和公共部门客

户。从标准产品乃至各个险种的量身定制保险保障，瑞士再保险都能充分利用其资本实力、专长和
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创新能力，以帮助承担企业和社会发展过程中的风险。瑞士再保险于1863年在瑞士苏黎世创立，通

过其全球大约80个办事处的网络为客户提供服务。瑞士再保险目前的信用评级为：(i)标准普尔：

“AA-”级；(ii)穆迪：“Aa3”级； (iii) A.M. Best：“A+”级。瑞再控股是瑞士再保险集团的控股

公司，其记名股票根据瑞士证券交易所国际通用报告准则上市，并以股票代码“SREN”进行交易。

瑞士再保险自1913年起服务亚洲市场，目前在亚太区员工人数约1,900人。瑞士再保险1995年在

中国设立办事机构，并于2003年在北京设立分公司，在全国范围内提供全面的再保险产品及服务。

有关瑞士再保险集团的更多信息，请访问：www.swissre.com/china。 
 
 

如何订阅本期sigma研究报告： 
2017 年第5 期sigma 研究报告《商业保险：创新拓展可保范围》的英文、德文、法文和西班牙文的

电子版本可以从瑞士再保险网站下载，网址如下http://www.swissre.com/sigma。 
 
现在也可以订阅2017 年第5 期sigma 研究报告的英文、法文、德文和西班牙文的印刷版本。中文及

日文版本将很快推出。如有需要，请您将完整的邮寄地址发至institute@swissre.com。 
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