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非寿险（再）保险定价有望改善，因2017年自然灾害损失巨大及当

前较低费率水平 

• 2017 年发生的重大自然灾害事件，以及当前较低的费率水平

等，预计将推高非寿险（再）保险的定价 

• 全球经济周期性的上升趋势在 2018-2019 年将持续，从而支

持保费规模增长 

• 未来两年，全球非寿险保费预计将实现至少 3%的实际年增长

率；寿险保费将增长 4% 

• 新兴市场依然是全球非寿险和寿险保费增长的驱动力 

伦敦，2017年11月21日 – 瑞再研究院《2017年度全球保险业回顾和

2018/19年度展望》报告指出，非寿险及再保险的价格预计将会上升。

2017年下半年发生了多起重大自然灾害事件，财产及意外险行业的资

本被大量消耗。与此同时，过去数年来，保费价格大幅下降并保持低

迷。目前，全球经济正处于周期性上升阶段，预计2018和2019年将温

和增长，这势必进一步支持保险市场的发展。2018和2019年，全球非

寿险保费实际年增长率预计将至少上升3%，寿险保费将上升约4%。新

兴市场（尤其是亚洲）将继续成为保费增长的主要驱动力。 

2017 年下半年发生的一系列重大自然灾害事件（飓风“哈维”、“艾

尔玛”、“玛利亚”、墨西哥地震、及加州森林火灾）给财产及意外保

险和再保险业带来了巨大损失。上述三起飓风和墨西哥地震估计造成了

950 亿美元的保险损失；非寿险（再）保险公司的全年承保业绩将可能

受到严重影响。例如，预计美国财产及意外保险业的综合赔付率将从

2016 年的 101%上升至 2017 年的 109%。如果不再发生其他重大灾

害，预计全球再保险业的综合赔付率将从 2016 年的 92%上升至 2017
年的 115%左右。 

巨额损失将会导致非寿险及再保险业的费率上调。瑞士再保险集团首席

经济学家高旷楷（Kurt Karl）博士表示：“受灾害影响的业务已经出现费

率上调现象，幅度可能较大。最终损失规模尚不清楚，但显然足以影响

到其他险种，那些未受灾害影响的业务也将会上调价格。导致这种情况

发生的另一个原因是过去几年费率跌幅过大。”对于再保险业来说，上

述巨灾事件耗尽了传统及另类资本部门的大量承保能力。受灾害影响业

务的定价很可能会大幅上升。 

全球经济处于周期性上升阶段 
2017 年，全球经济的增长势头有所提升，预计 2018 和 2019 年将实

现温和增长。今明两年，预计美国的国内生产总值（GDP）将保持 2.2%
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左右的稳定增长水平。欧元区为 2%左右，2019 年将会放缓。中国

2017 年增长率估计为 6.8%，至 2019 年预计将放缓至 6.2%。大多数

国家的通胀率将保持温和，美国会缓慢上升。总体而言，预期利率水平

仍将保持低位。未来几年，预计美国和英国央行将逐步上调政策利率，

因此，长期政府债券收益率将会小幅走高（例如，美国的长期政府债券

收益率在明年年底前将上升至 3.2%）。 

然而，有若干风险因素可能会阻碍上述相对良好的增长前景。例如，保

护主义趋势对全球经济增长日益构成威胁。另外，也有担心央行取消量

化宽松政策可能会引发金融市场的负面反应。此外，尽管采取了多项措

施，但中国的企业债务依然处于令人担忧的高位。 

非寿险保费增长将保持稳定 
经济前景改善将提升对非寿险的需求。2018 和 2019 年，预计全球非

寿险保费增长率至少达到 3%、及以上水平，这主要取决于费率上升的

幅度。新兴市场将继续成为增长的主要驱动力，预计未来两年保费实际

年增长率将达到 6%至 7%，与 2017 年基本持平。新兴市场整体的非寿

险保费增长反映出大多数地区的经济状况趋于稳定。此外，非寿险业务

将继续受益于城镇化、及不断增加的住房和汽车拥有率。对于环境保

护、食品安全和财产保险不足的担忧，预计也将逐步转化为对责任和财

产险的更强烈需求。 

2017 年，全球非寿险业的盈利水平下降，股本回报率（ROE）从 2016
年的 6%下降至 3%。盈利下降主要受到三项因素的影响：承保条件不

利；投资收益较低；巨灾损失。由于近年来利率水平一直很低，保险公

司的投资收益持续疲软，且难以很快复苏。而随着利率逐步上升，投资

收益只会缓慢增长，滞后于利率上升的速度。因此，尽管承保条件趋于

有利，预计非寿险盈利水平在 2018 年和 2019 年将有所提升，但改善

幅度不会太大，行业股本回报率将处于 7-8%左右的水平。 
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图 1：各地区非寿险保费实际增长率，2015年至 2019年（预测） 

2019年
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资料来源：瑞再研究院 
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2017 年，由于新兴市场分保快速增长，全球非寿险再保险的保费实际

增长率将达到 3%。2018 和 2019 年，预计所有市场的原保险保费都将

增长，在此推动下，新兴市场整体的保费增长率将保持平稳。发达市场

的保费有所增长，主要是因为费率小幅上升及原保险市场的强劲增长。 

新兴市场的强劲态势促进了寿险保费增长 
2017 年，受新兴市场（尤其是亚洲）储蓄型产品强劲发展的支持，全

球寿险保费增长率约为 3%左右（2016 年为 2%）。预计未来两年保费

年增长率将接近 4%。新兴市场依然是主要驱动力。2018 和 2019 年，

新兴市场的保费增长预计将达到 10%左右。受益于政策支持，中国将继

续发挥主导作用。中国政府计划将保险（包括寿险及非寿险）深度从

2014 年的 3%左右提升至 2020 年的 5%。支持性政策包括税收优惠、

努力推广保障、健康和养老产品，这会促使保险公司的产品结构发生改

变。中国的保险公司正在越来越多地采用数字技术，以提高效率及改善

客户体验。  

但是，受低利率影响，寿险业的盈利水平依然差强人意。在这种环境

中，保险公司会不断重新配置投资组合，以寻求更高回报。保险公司对

流动性较低的资产类别青睐有加，便是一个佐证。一些寿险公司已着手

调整保险业务结构，聚焦于那些更具吸引力及/或资本密集度较低的险

种。管理有效业务也日益被视为一种能够提高盈利水平的有效工具。 
 

 
 
今明两年，受北美和欧洲市场疲软的拖累，预计全球人寿再保险增长率

仅略高于 1%。亚洲发达市场和新兴市场的强劲发展将会部分抵消上述

低迷态势。2018 和 2019 年，预计新兴市场寿险分保的年增长率将超

过 10%。由于许多新兴市场采纳了基于风险的监管制度，这会令再保险

行业受益。但在某些地区（如撒哈拉以南非洲地区），政府采取了有利

于本地再保险公司的保护主义措施，或者对外国再保险公司设置了额外

的保证金要求，这可能会阻碍原保险和再保险保费的增长。  

图 2：各地区人寿与健康险保费实际增长率，2015年至 2019年（预测） 
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资料来源：瑞再研究院 
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编辑备注 
瑞士再保险 

瑞士再保险集团是一家领先的再保险、保险和其他保险型风险转移方式的批量业务提供商。集团以

直接交易方式和通过经纪公司方式开展业务，全球客户群包括保险公司、大中型企业和公共部门客

户。从标准产品乃至各个险种的量身定制保险保障，瑞士再保险都能充分利用其资本实力、专长和

创新能力，以帮助承担企业和社会发展过程中的风险。瑞士再保险于1863年在瑞士苏黎世创立，通

过其全球大约80个办事处的网络为客户提供服务。瑞士再保险目前的信用评级为：(i)标准普尔：

“AA-”级；(ii)穆迪：“Aa3”级； (iii) A.M. Best：“A+”级。瑞再控股是瑞士再保险集团的控股

公司，其记名股票根据瑞士证券交易所国际通用报告准则上市，并以股票代码“SREN”进行交易。

瑞士再保险自1913年起服务亚洲市场，目前在亚太区员工人数约1,900人。瑞士再保险1995年在

中国设立办事机构，并于2003年在北京设立分公司，在全国范围内提供全面的再保险产品及服务。

有关瑞士再保险集团的更多信息，请访问：www.swissre.com/china。 
 
 
sigma 数据获取方式 

若需获取本研究的可视化数据，请访问 http://www.sigma-explorer.com/。该移动端可以通过 Web
应用程序创建图表，并可以通过社交媒体进行分享，以及将其作为标准图形文件导出。 

 

sigma 报告获取方式 

若需获取本研究英文报告(电子版)，请访问瑞再研究院网站  http://institute.swissre.com/ 。 
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