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Zusammenfassung

Obwohl sich die Weltwirtschaft
insgesamt verlangsamt, rechnen wir
in den kommenden zwei Jahren mit
einer gleichbleibenden Versicherungs-
nachfrage.

Auf langere Sicht sollte der Anteil der
Schwellenlander am weltweiten
Pramienaufkommen weiter steigen.
Bis 2029 werden 42 % der weltweiten
Pramien in der Region Asien-Pazifik
generiert.

Das weltweite Pramienvolumen hat
2018 zum ersten Mal in der Geschichte
die Marke von USD 5 Billionen
Uberschritten.

Die Versicherungsbranche profitierte 2018 vom Wachstum der Weltwirtschaft mit
einer Zunahme des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP)' um 3,2 %. Wir erwarten,
dass sich das weltweite Wachstum 2020 auf rund 2,8 % abschwachen wird, wobei
sich die Dynamik in den entwickelten Mérkten und in China verlangsamt und in

den Schwellenlandern verbessert. China leistete im vergangenen Jahr den gréssten
Beitrag zum weltweiten Wachstum, was sich 2019 und 2020 wiederholen durfte.
Die noch positiven, aber allmahlich schwéacheren weltweiten wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen sowie das Lohn- und Beschaftigungswachstum in den entwickelten
Markten werden die Versicherungsnachfrage in den kommenden zwei Jahren weiter
unterstitzen. Eine Verlangsamung des Handelswachstums dirfte sich jedoch
negativ auf die davon betroffenen Sparten auswirken.

Auf langere Sicht durfte der Anteil der Schwellenlander an den weltweit gebuchten
Versicherungspréamien immer weiter steigen, schatzungsweise von 21 % im Jahr
2018 auf 34 % im Jahr 2029. Grund dafir ist, dass die Prdmien in den Schwellen-
landern schneller wachsen als das BIP. Aufgrund ihrer Grosse werden die entwickelten
Markte im kommenden Jahrzehnt aber trotz ihrer niedrigeren Wachstumsraten noch
immer fast die Halfte des zusatzlichen Pramienvolumens beisteuern. Angesichts

des kontinuierlichen Wandels in Richtung Osten rechnen wir damit, dass die Region
Asien-Pazifik — einschliesslich China, anderer Schwellenlander und entwickelter
Markte in der Region — bis 2029 insgesamt rund 42 % der weltweiten Versicherung-
spramien generieren wird.

Das Volumen der weltweiten Erstversicherungspramien hat 2018 zum ersten Mal

in der Geschichte die Marke von USD 5 Billionen Gberschritten und einen Wert

von USD 5193 Milliarden (6,1 % des weltweiten BIP) erreicht. Insgesamt stieg das
Pramienvolumen sowohl nominell als auch real,2 aber das Gesamtwachstum war
aufgrund des schwachendeln Lebensektors geringer als im Jahr 2017. Letzteres war
auf die schrumpfenden Markte in Europa, China und Lateinamerika zurtckzufihren.
Das Wachstum der Nichtlebenpréamien lag bei stabilen 3 % und damit Gber dem
historischen Durchschnitt, da sich die entwickelten Markte verlangsamten und die
Schwellenlédnder verbesserten.

Tabelle 1

Reales Pramienwachstum 2018S, Durchschnitt 2008 bis 2017 und Ausblick
(Klick auf Tabelle 6ffnet weitere Informationen im sigma explorer)

Markte 017 2019-2020P

[ 2 FIRCURRINNIROE e

Entwickelte Markte

Schwellenlander -2.0%

Welt 0.2 %
S = Schéatzung

P = Prognose
Quelle: Swiss Re Institute

0.6 %

Total
20188 2008-2017 2019 (0] 4

o 0 30% 1 22% 0 30%

1 Die Aggregation der globalen BIP-Wachstumsraten basiert auf Devisenmarktkursen. Statistiken, die auf
der Kaufkraftparitat basieren, legen mehr Gewicht auf Schwellenldnder und weisen deshalb héhere
globale BIP-Wachstumsraten aus.

2 Beiallen in dieser Studie zitierten Wachstumszahlen handelt es sich um reale Werte, das heisst, sie sind
bereinigt um die lokale Konsumentenpreisinflation.
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Zusammenfassung

China wird das Wachstum im
Lebensektor 2019 und 2020
massgeblich vorantreiben. Angesichts
der niedrigen Zinsen steht das
traditionelle Spargeschéft weiter vor
Herausforderungen.

Im Nichtlebensektor hat das Wachstum
eine breite Grundlage. Langerfristig
durften Innovationen zu einer
Verringerung der Schadenforderungen
und Pramienvolumen in der Motor-
fahrzeugsparte, einem wichtigen
Grundpfeiler der Branche, fihren.

Die niedrigen Zinsen drlicken weiter
auf die Rentabilitat der Versicherer,
und die versicherungstechnischen
Ergebnisse im Nichtlebensektor
haben sich leicht verbessert.

Die Daten in dieser Studie entsprechen
den neuesten Daten, die bei Redakti-
onsschluss verfligbar waren.
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Die Zukunft sieht vielversprechend aus. Wir erwarten fir 2019 und 2020 ein starkeres
Wachstum der weltweiten Lebensversicherungspramien, das sich deutlich Gber
dem Zehnjahresdurchschnitt bewegen dirfte. Das Wachstum wird vor allem durch die
Schwellenlander angetrieben — insbesondere durch China, wo mit einer Erholung

im Lebensektor zu rechnen ist. In den entwickelten Markten werden die Lebensver-
sicherungspramien langsam, aber dennoch schneller als im historischen Durch-
schnitt wachsen. Die USA und Kanada werden hohere Pramienwachstumsraten als
die anderen entwickelten Markte aufweisen. Je nach Geschaftssparte bleibt das
traditionelle Spargeschéft fir Verbraucher aufgrund der niedrigen Zinsen weiter
unattraktiv. Auch wenn die Deckungslicken bei Sterblichkeitsrisiken erhebliche
Wachstumschancen bieten, generieren entsprechende Versicherungen ein deutlich
geringeres Pramienvolumen als kapitalbildende Produkte.

Auch im Nichtlebensektor wird das weltweite Pramienaufkommen schneller zulegen
als im historischen Durchschnitt. Die entwickelten Markte, wo das Pramienwachs-
tum dem gesamtwirtschaftlichen Wachstum folgt, werden den Durchschnitt Gber-
treffen. Vorreiter sind dabei die USA und Kanada, wahrend die entwickelten Markte
der EMEA-Region (Europa, Naher Osten, Afrika) weiter hinterherhinken. Das Wachs-
tum in den Schwellenlandern wird nach wie vor stabil bleiben, angesichts der
Abschwéchung in China und anderen asiatischen Schwellenldndern jedoch hinter
dem Zehnjahresdurchschnitt zurtickbleiben. In anderen Schwellenlandern wird sich
das Pramienwachstum dagegen deutlich verbessern. Mit einem Drittel des weltweiten
Pramienvolumens des Sektors ist die Motorfahrzeugversicherung ein Schwerge-
wicht im Nichtlebengeschaft. Angesichts des Fortschritts bei den Fahrerassistenz-
systemen und des Trends hin zu selbstfahrenden Autos sehen wir diese wichtige
Pramienquelle auf langere Sicht einem wachsenden Druck ausgesetzt. Die Umstel-
lung auf selbstfahrende Autos wird sich lange hinziehen und ist nur schwer vorher-
zusagen, aber mit der Zeit durften die technologischen Innovationen zu einer
Reduzierung der Schadenforderungen und damit auch zu niedrigeren Pramiensatzen
und -volumen in der Motorfahrzeugversicherung fihren.

Da die Versicherungsbranche mindestens noch in den kommenden zwei Jahren in
einem Niedrigzinsumfeld agieren wird, bleibt die Rentabilitdt sowohl im Leben- als
auch im Nichtlebengeschaft unter Druck. Im Lebensektor wirken sich die niedrigen
Zinsen weiter negativ auf die Rentabilitat aus, insbesondere in Europa und in den
entwickelten Markten der Region Asien-Pazifik. Im Nichtlebensektor blieb die Eigen-
kapitalrendite (EKR) 2018 mit 6 bis 6,5 % weitgehend stabil. Die technischen
Ergebnisse waren leicht positiv, da die Ende 2017 eingesetzte Verbesserung der ver-
sicherungstechnischen Bedingungen im Jahr 2018 weiter anhielt. Die Stabilisierung
des Preisniveaus reichte jedoch nicht aus, um die bestehende Rentabilitatslicke im
Nichtlebengeschaft merklich zu verringern.

Die vorliegende sigma-Studie beruht auf den neuesten Daten, die bei Redaktions-
schluss verfugbar waren. Definitive Zahlen fir 2018 waren jedoch flr die meisten
Markte noch nicht vorhanden. Daher wurden fiir diese Studie auch Schatzungen des
Swiss Re Institute sowie vorlaufige Daten von Aufsichtsbehdrden und Versicherungs-
verbanden verwendet.



Abbildung 1

Reales Gesamtpramienwachstum 2018S (Klick auf Diagramm 6ffnet dieses im sigma explorer)
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Makrookonomisches Umfeld fiir

Versicherer

Die weltweiten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir Versicherer waren im Jahr 2018 weiterhin giinstig, was

das nur leicht schwachere Wachstum des BIP im Vergleich zum Vorjahr zeigt. Wir erwarten, dass sich das weltweite
Wachstum 2020 auf rund 2,8 % abschwachen wird, da sich die Dynamik in den entwickelten Markten verlangsamt
und nur in den Schwellenlandern verbessert. Das anhaltend stabile Beschaftigungs- und Lohnwachstum in den entwi-
ckelten Markten wird die Versicherungsnachfrage weiter stirken, wobei die Verlangsamung des Handelswachstums
den davon betroffenen Sparten schaden diirfte. Die Versicherer werden mindestens noch in den kommenden zwei
Jahren in einem Niedrigzinsumfeld agieren.

Wir erwarten, dass sich das weltweite
Wachstum in den nachsten zwei
Jahren auf 2,8 % abschwacht.

Wir rechnen mit einer Verlangsamung
in den entwickelten Markten...

..und auch in China, wobei fiskal- und
geldpolitische Massnahmen den
dortigen Rickgang abmildern dirften.
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Ausblick: Wirtschaftswachstum und Inflation weltweit

Wir rechnen damit, dass sich das globale Wirtschaftswachstum 2020 auf 2,8 %
abschwéchen wird, nachdem es 2018 weitgehend stabil geblieben war (3,2 % nach
3.3 % im Jahr 2017). China leistete mit einem Prozentpunkt (PP) den gréssten Beitrag
zum weltweiten Wachstum im vergangenen Jahr. Wir gehen davon aus, dass die
Volksrepublik trotz einer allméahlichen Verlangsamung der Wirtschaft auf 6,1 % im
Jahr 2020 weiterhin ein Drittel des globalen Wachstums beisteuern wird. Dieser
Beitrag stellt eine starke Zunahme von den durchschnittlich nur 0,5 PP pro Jahr im
Jahrzehnt vor der Finanzkrise dar. In den USA wird sich das Wachstum 2020 auf

1.6 % abschwachen, da die Auswirkungen der steuerlichen Anreize langsam verblassen
(niedrigere Steuern und hohere 6ffentliche Ausgaben kurbelten die US-Wirtschaft
im letzten Jahr kraftig an).

Die wirtschaftliche Aktivitat verlangsamte sich sowohl in Europa (Riickgang des BIP
um 0,7 PP auf 1,8 %) als auch in Japan (Rickgang des BIP um 1,1 PP auf 0,8 %).

Wir rechnen damit, dass sich der Gegenwind im Welthandel 2019 negativ auf die
Fertigungsindustrie in Europa auswirken wird; das BIP-Wachstum in der Eurozone
dirfte sich dabei auf insgesamt 1,1 % belaufen. Vor diesem Hintergrund werden viele
Lander in der Region ihre Budgets so weit lockern wie seit zehn Jahren nicht mehr,
was die Verlangsamung zumindest teilweise kompensieren sollte. In Grossbritannien
wird sich die Unsicherheit im Zuge des Brexit weiter auf die Investitionen und das
Wachstum (1,3 % in den Jahren 2018 und 2019) auswirken. In Japan sollte ein
umfangreiches Paket mit steuerlichen Anreizen die Wirtschaftsaktivitat voriberge-
hend starken, bevor sich das BIP-Wachstum 2020 weiter auf 0,5 % abschwécht.

Der Ruickgang der weltweiten Nachfrage sowie der Handelskonflikt mit den USA
werden die chinesischen Exporte in den Jahren 2019 und 2020 beeintrachtigen.
Das BIP-Wachstum fiel 2018 mit 6,6 % zwar um 0,3 PP niedriger aus, aber die
steuerlichen Anreize und eine lockerere Geldpolitik sollten ausreichen, um die Ver-
langsamung abzumildern. Mit Ausnahme von China erwarten wir in den néchsten
Jahren in den Schwellenlandern ein stabiles BIP-Wachstum. Die Volkswirtschaften
in Lateinamerika (allen voran Brasilien) und Afrika werden dabei leicht zulegen,
und das Wachstum in den europaischen Schwellenlandern durfte sich auf Trend-
niveau verlangsamen.



Abbildung 2
Reales BIP-Wachstum nach Regionen
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Monatlich aktualisierte Wirtschaftsausblicke fur wichtige Markte sind auf der Website des Swiss Re Institute verfligbar.

Quelle: Swiss Re Institute

Der Konflikt zwischen den USA und
China wird das Handelswachstum
weiter belasten.

Die Arbeitsmarkte blieben 2018
weitgehend stabil. Auf langere Sicht
wird die Verlangsamung des Beschafti-
gungswachstums jedoch wahrschein-
lich zu einem Ruckgang der Nachfrage
nach Gruppenlebensversicherungen
fuhren.

Die schwachere Handelstatigkeit war 2018 ein wichtiger Faktor fur die weltweit
nachlassende Wachstumsdynamik. Analysen des Institute of International Finance (IIF)
kommen zu dem Ergebnis, dass die von den USA und China in der zweiten Jahres-
hélfte eingefiihrten Zolle eine wesentliche Rolle gespielt haben und sich angesichts
des jingsten Aufflammens der Spannungen zwischen den beiden Landern weiter
negativ auf das weltweite Handelsvolumen auswirken werden.® Strukturell betrachtet,
ist der Handel seit vielen Jahren ein wesentlicher Wachstumsmotor fur die
Schwellenlander. Wir sehen das Ausreifen der weltweiten Wertschdpfungskette

im verarbeitenden Gewerbe als einen der Hauptgrinde fur das langsamere Handels-
wachstum.* Der Rickgang der weltweiten Handelstatigkeit wird das Wachstum

der Versicherungspramien démpfen, insbesondere in den Sparten fir Transport- und
Handelskreditversicherungen. Der aufstrebende Dienstleistungs- und Digitalsektor
bietet den Versicherungen jedoch Chancen zur Ubernahme neuer Risiken wie imma-
terielle Ertragsrisiken in den Bilanzen der Unternehmen.

Eine weitere makrodkonomische Entwicklung mit wichtigen Auswirkungen auf das
Versicherungswesen ist die Verlangsamung des Beschaftigungswachstums in den
nachsten zwei Jahren. Die Arbeitsmarkte in den entwickelten Markten blieben 2018
weitgehend stabil. Wir gehen davon aus, dass sich das Beschaftigungswachstum
2019 und 2020 fortsetzen wird, wenn auch mit einem geringeren Tempo. Dies
deckt sich mit einer prognostizierten Verlangsamung der Wirtschaftsaktivitat in
diesem und im kommenden Jahr. In den USA stiegen die Beschaftigungszahlen aus-
serhalb der Landwirtschaft im Jahr 2018 um durchschnittlich 223 000 pro Monat;
im ersten Quartal 2019 verlangsamte sich das Wachstum dann auf immer noch
solide 180 000 pro Monat. In der Eurozone legte die Beschéaftigung 2018 um 1,5 %
bzw. 2,3 Millionen Menschen zu, was mit dem Wert des Vorjahres vergleichbar ist.

3 Economic Views — Are Tariffs on China Working?, Institute of International Finance, 5. Februar 2019,
https://www.iif.com/Portals/0/Files/1_lIF02052018_China_EV.pdf

4 Slowdown in emerging market trade: a supply-chain perspective, Swiss Re Institute, 21. Februar 2019,
https.//www.swissre.com/institute/research/sigma-research/economic-insights-slowdown-emerging-
markets.html
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Makrookonomisches Umfeld fiir Versicherer

Die gedampften Aussichten fur
die Inflation...

...durften die Schadeninflation nur
geringflgig unter Druck setzen.

6 Swiss Re Institute sigma Nr. 3/2019

Obwohl die Arbeitsmarkte in der Eurozone Uber freie Kapazitaten verflgen, klagen
einige Mitgliedstaaten wie Deutschland bereits Uber Personalmangel, was dem
Stellenwachstum Grenzen setzt. In Grossbritannien verzeichnete der Arbeitsmarkt
trotz des Brexit im vergangenen Jahr ein weiterhin gesundes Wachstum, das
zwar deutlich geringer, aber immer noch positiv ausfiel. Die starken Arbeitsmarkte
unterstitzen die Nachfrage nach Gruppenlebensversicherungen, wobei sich diese
positive Dynamik entsprechend unseren Erwartungen eines niedrigeren Beschafti-
gungswachstums auf ein moderateres Niveau abschwéachen dirfte. In den
Schwellenlandern sind die Trends gemischter. In China waren die landesweiten
Beschaftigungszahlen im letzten Jahr zum ersten Mal seit 30 Jahren ricklaufig,
legten in Ballungsgebieten aber weiter solide zu (2.4 %). Die Arbeitsmarkte in
den Schwellenlandern unter den EU-Mitgliedstaaten sind relativ angespannt, woh-
ingegen es in anderen Regionen wie Lateinamerika, dem Nahen Osten und Afrika
sowie in einigen asiatischen Schwellenldandern noch etwas Luft gibt.

Die Inflation und die Lohnentwicklung sind wichtige Faktoren fur die Schadenent-
wicklung in Versicherungssparten mit langen Abwicklungszeiten wie in der Haftpfli-
cht-, Unfall und Kraftfahrzeugversicherung (HUK). Der angespannte US-Arbeitsmarkt
treibt zwar die Lohne in die Hohe, hat sich aber noch nicht in einer Konsumentenpre-
isinflation niedergeschlagen. Im Durchschnitt stiegen die Stundenléhne in den USA

im Februar um 3,4 % gegentber dem Vorjahr, was dem starksten Wachstum seit fast
zehn Jahren entspricht. Der PCE-Kerndeflator, die bevorzugte Inflationskennzahl der
US-Notenbank (Fed), ging im ersten Quartal 2019 jedoch auf 1,3 % gegeniiber dem
Vorjahr zurtick. In der Eurozone fallt der Inflationsdruck unterdessen weiter moderat
aus. Zwar nahm die Lohninflation 2018 in einer Reihe von Mitgliedstaaten zu, allerdings
hat der Arbeitsmarkt in Europa mehr Kapazitaten als in den USA. Die Kerninflation
lag in den letzten Jahren stabil bei rund 1 %. Angesichts der moderaten Wachstums-
aussichten rechnen wir nur mit einer sehr langsamen Aufwartsbewegung. In
Grossbritannien wurde die Inflation durch die Schwéche des britischen Pfund 2018
in die Hohe getrieben. Die Auswirkungen werden in diesem Jahr jedoch nachlassen,
und die Inflation dirfte sich in der Néhe der Zielrate der Bank of England (BoE) von

2 % einpendeln.

In den Schwellenlandern, mit Ausnahme einiger von nationalen Krisen gebeutelter
Staaten (unter anderem Argentinien, Venezuela, Tiirkei, Nigeria oder Agypten), bleibt
die Inflation weitgehend unter Kontrolle. Auch in anderen Landern kénnte der aus-
bleibende Inflationsdruck den Zentralbanken etwas Luft verschaffen, um die Zinsen
im spateren Jahresverlauf zu senken. Fur dlimportierende Lander wird die Beobach-
tung der Olpreise von besonderer Bedeutung sein. Die geddmpften Inflationsaussichten
sollten die Schadeninflation 2019 und 2020 nur geringfugig unter Druck setzen.

Ein Anstieg der nominellen Gehalter kdnnte sich jedoch als wichtiger herausstellen,
zumal die Schadenforderungen vor dem Hintergrund héherer Auszahlungen in der
Unfall- oder Berufsunféhigkeitsversicherung wahrscheinlich zunehmen werden.
Positiv ist, dass das Pramienwachstum der Lebensversicherer von den héheren Léhnen
profitieren sollte, insbesondere im Segment der Gruppenlebensversicherungen.



Die grossen Zentralbanken tben
sich 2019 in Zurlckhaltung.

Wir gehen davon aus, dass die
Renditen langfristiger Anleihen
sehr niedrig bleiben werden.

Zinsen und risikoreiche Anlageprodukte

Die weltweite Versicherungsbranche wird noch fir mindestens zwei Jahre in einem
Niedrigzinsumfeld agieren. Wir rechnen damit, dass die Fed angesichts der verstarkten
Unsicherheit im Hinblick auf den Handelskonflikt und des schwacheren Wachstums
die Zinsen im September 2019 anheben wird. In Europa rechnen wir vor dem Hinter-
grund der moderaten Wachstums- und Inflationsaussichten damit, dass sich der
Einlagenzinssatz der Européischen Zentralbank (EZB) auch 2021 weiterhin im nega-
tiven Bereich bewegt. Die im Juni 2019 angekindigten neuen Targeted Longer-Term
Refinancing Operations Il (TLTRO Il) werden dazu beitragen, eine unangemessene
Straffung der Finanzbedingungen zu verhindern. Unterdessen dirfte die BoE in den
Jahren 2019 und 2020 an ihrer Strategie festhalten. Dies ist auf die anhaltende
Unsicherheit rund um den Brexit und die damit verbundenen negativen Auswirkun-
gen auf das Wachstum zurtckzufiihren. Im Februar 2019 jéhrte sich die Nullzins-
politik Japans zum 20. Mal, und ein Ende ist derzeit nicht in Sicht. In Anbetracht der
nach wie vor dusserst geringen Inflation und der Abwértstendenz der Wachstums-
risiken gehen wir nicht davon aus, dass die Bank of Japan (BoJ) in absehbarer Zeit
ihre Geldpolitik straffen wird. In China dirfte die Zentralbank ihre lockere Geldpolitik
aufrechterhalten, um die negativen Folgen des langsameren Wachstums abzumildern.

In unserem Basisszenario rechnen wir damit, dass die Renditen langfristiger Anleihen
in den nachsten Jahren nur moderat zulegen werden. In den USA liegen die Renditen
rund 100 Basispunkte unter dem jingsten Hoch von Ende 2018, welches sie
unseren Prognosen zufolge in den nachsten Jahren nicht wieder erreichen werden.
In Deutschland und Japan bleiben die Renditen bei nahezu null, und es ist nur
wenig Aufwartsschwung auszumachen. In Grossbritannien werden die Renditen
2019 und 2020 wahrscheinlich leicht steigen.

Abbildung 3

Renditen langfristiger
Staatsanleihen: Daten und
Prognosen (Ende des Zeitraums)
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Makrookonomisches Umfeld fiir Versicherer

Die «Put-Option der Zentralbanken»
wird risikoreiche Anlageformen weiter
unterstutzen.

Wir erwarten eine gewisse Aufwarts-
bewegung durch die giinstige Geldpolitik
und eine mogliche Deeskalation der
Handelskonflikte. Insgesamt deuten die
Risiken jedoch auf eine negative
Entwicklung hin.

Ein harter wirtschaftlicher Abschwung
in China hatte gravierende globale
Folgen (Wahrscheinlichkeit 15 %,
steigend).

Die Stabilitat der EU gibt langfristig
Grund zur Sorge (Wahrscheinlichkeit
15 %, konstant).

Die hohe Inflation in den USA stellt
nach wie vor ein Risiko dar (15 %
Wahrscheinlichkeit, konstant).
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Nach Jahren der Expansion gingen die Anleihekaufe der Zentralbanken in der ersten
Jahreshalfte 2019 insgesamt leicht zurtick.® Die Fed verkirzt ihre Bilanz seit Anfang
2018, und die EZB hat ihr Kaufprogramm Ende des vergangenen Jahres unter-
brochen. Die BoJ und die People's Bank of China (PBoC) werden ihre Bilanzen
ausweiten, allerdings wird dies nicht ausreichen, um die Verringerung der Fed
auszugleichen. Wenn die Fed ihren Bilanzabbau im Oktober dieses Jahres beendet,
rechnen wir damit, dass die Anleihekaufe der Zentralbanken wieder leicht positives
Terrain erreichen. Aus unserer Sicht sind Zentralbanken wie die Fed auf eine magli-
che deutliche Verschlechterung der Wirtschafts- und Finanzbedingungen vorbere-
itet. Diese Put-Option der Zentralbanken diirfte beibehalten werden und sollte
risikoreiche Anlageformen weiter unterstitzen, wenn auch nicht so effektiv wie in
der Vergangenheit.

Grosste Risiken fur den Ausblick

Die grésste Bedrohung fir die Weltwirtschaft ist eine erneute Eskalation der Han-
delsspannungen, was das jingste Aufflammen des Handelskonflikts zwischen den
USA und China mit einer neuen Runde von Strafzollen verdeutlicht hat. Auch wenn
der Konflikt im Laufe des Jahres moglicherweise diplomatisch geldst werden kann,
bleiben langfristige Sorgen wie der Technologietransfer und die Rechte des geistigen
Eigentums bestehen. Ein weiteres Risiko stellt ein moglicher globaler Handelskrieg
dar (Wahrscheinlichkeit 30 %, steigend), beispielsweise durch neue US-Autozolle
gegen die EU. Auch gibt es weiterhin Bedenken, dass der US-Kongress die Ratifi-
zierung des Abkommens zwischen den USA, Kanada und Mexiko in diesem Jahr
aussetzen konnte.

Eine abrupte harte Landung der chinesischen Wirtschaft ist ein weiteres potenzielles
Risiko mit globalen Folgen. Eine deutliche Verlangsamung des Wachstums in China
ware fur die Weltwirtschaft verheerend. Falls sich das chinesische BIP-Wachstum
beispielsweise auf 3 % verlangsamt, kdnnte das weltweite Wachstum 2 PP einblissen.®

Die langerfristigen Sorgen Uber die Stabilitat der EU und der Wahrungsunion bleiben
auch ungeachtet der Gefahr eines ungeordneten Brexits bestehen. Zusétzlich zu den
finanziellen Differenzen zwischen Nord und Sid zeichnen sich auch Graben zwischen
Ost und West ab, insbesondere beim Thema Migration. Der wachsende Einfluss
populistischer und nationalistischer Parteien dirfte Kompromisse in der Zukunft
erschweren, was sich langfristig als destabilisierender Faktor erweisen konnte.

Auf langere Sicht ist eine Uberhitzung der Inflation méglich, vor allem in den USA.
Das Risiko durfte mit einer Verlangsamung des Wachstums jedoch schwinden. Der
US-Arbeitsmarkt ist einstweilen gut aufgestellt, und die Lohne steigen, wodurch

die Inflationsrisiken hoch bleiben. Sollten die Preise schneller anziehen, kénnte die
Fed ihre Geldpolitik aggressiv straffen. Mdgliche Folgen sind Phasen starker Auf-
und Abschwiinge mit kraftigem Wachstum und hoher Inflation, gefolgt von einer
deutlichen Verlangsamung bzw. Rezession. Die Gefahr einer Uberhitzung in den USA
kdnnte bei einem raschen Anstieg der Anleiherenditen und einem starkeren US-Dollar
zu einem weltweiten Problem werden. Auch Fehler in der Geldpolitik anderer Lander
konnten schwerwiegende Folgen flr das Wachstum und die Finanzmarkte haben.

5 Der gleitende Sechsmonatsdurchschnitt der Anleihek&ufe der Zentralbanken lag in der ersten Jahreshalfte
bei negativen USD 80 Milliarden pro Monat. Wir gehen davon aus, dass sich dieser monatliche
Durchschnittim vierten Quartal 2019 auf ein Plus von rund USD 40 Milliarden pro Monat belaufen wird.
Zu den Zentralbanken in unserer Analyse zahlen die Fed, die EZB, die BoE, die BoJ und die PBoC.

6 |f the crosscurrents strengthen, how far could global growth fall?, Deutsche Bank, 20. Februar 2019.



Abbildung 4

Global Risk Monitor
(Klick auf Diagramm zeigt
aktuelle Informationen
zu wirtschaftlichen und
finanziellen Risiken)

Hoher

\

Wahrscheinlichkeit eines Ereignisses

Aufwartsrisiko

Handelskrieg
Deutliche Verlangsamung
des globalen Wachstums
Harter
Geldpolitische Fehler Konjukturabschwung
der Zentralbanken Inflationsrisiken in China

@ Destabilisierung
Ansteckung der der EU/Eurozone
Schwellenlander

Niedriger Auswirkungen auf globales Wirtschaftswachstum Hoher

Quelle: Swiss Re Institute
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Trends in den globalen
Versicherungsmarkten

Die weltweit gebuchten Versicherungspramien erreichten 2018 einen Gesamtwert von USD 5.2 Billionen. Im Leben-
sektor fiel das Pramienwachstum schwach aus, wohingegen das Nichtlebengeschéft eine solide Leistung erzielte.
Wir rechnen in diesem und im kommenden Jahr mit einem Wachstum des weltweiten Pramienvolumens von rund 3 %.
Dieses ist auf eine Verbesserung im Lebengeschéft infolge einer kraftigen Erholung in China und eine weiterhin
stabile Leistung im Nichtlebensektor zuriickzufiihren. In den Schwellenlandern wird das Pramienwachstum {iber dem
dortigen BIP-Wachstum liegen, und der Anteil am weltweiten Gesamtvolumen diirfte von 21 % im Jahr 2018 auf 34 %
im Jahr 2029 steigen. Da sich die Verschiebung von West nach Ost fortsetzt, erwarten wir, dass die Region Asien-Pazifik
bis 2029 insgesamt 42 % der weltweiten Pramien beisteuern wird. Die Profitabilitat bleibt im Leben- und Nichtleben-
sektor weiterhin unter Druck. Aufgrund der niedrigen Zinsen wird das traditionelle Geschéaft mit kapitalbildenden
Lebensversicherungen das Wachstum der Branche weiter bremsen.

Im Jahr 2018 hat das weltweite

Pramienvolumen zum ersten Mal
in der Geschichte die Marke von

USD 5 Billionen Uberschritten.

Das Pramienwachstum wird in den
Schwellenlandern weiterhin starker
ausfallen als in den entwickelten
Markten.
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Grosse der globalen Versicherungsmarkte und
Wachstumstrends

Im Jahr 2018 hat das Gesamtvolumen der gebuchten Versicherungspréamien in den
globalen Erstversicherungsmarkten zum ersten Mal in der Geschichte die Marke von
USD b Billionen (USD 5193 Milliarden) tberschritten, was rund 6 % des weltweiten
BIP entspricht. Das Pramienvolumen stieg sowohl nominell und gemessen in US-Dollar
(4.8 %) als auch real (1,5 %). Aufgrund der Schwéche im Lebensektor, insbesondere

in China, fiel das Wachstum langsamer aus als im Jahr 2017.7 Wir rechnen 2019 und
2020 mit einer Verbesserung in der Lebensversicherung, da sich dort eine Erholung
abzeichnet. Im Nichtlebensektor war das Wachstum 2018 stabil, und dieser Zustand
durfte weiter anhalten.

Langfristige Wachstumstrends: Verschiebung in Richtung Osten

Der Wandel in der weltweiten Versicherungsbranche in Richtung Asien hélt an.
Abbildung b zeigt das im Siebenjahresdurchschnitt geglattete Pramienwachstum
und offenbart, dass sich die Trends der Vorjahre weiter auf die weltweite Versiche-
rungsbranche auswirken: (1) In den entwickelten Markten folgt das Pramienwachstum
im Nichtlebensektor weiterhin ziemlich genau dem makroékonomischen Wachstums-
pfad. Im Lebensektor entwickeln sich die Prémien dagegen langsamer. Die Zinsen
bleiben noch auf absehbare Zeit niedrig, was bedeutet, dass traditionelle kapitalbil-
dende Lebensversicherungsprodukte mit Garantiezinsen im gegenwartigen regula-
torischen Umfeld weiter unattraktiv sind. Dies kann sich aber andern, wenn die
Zinsen wieder steigen, regulatorische Anderungen umgesetzt werden und die Versi-
cherer attraktive und innovative kapitalbildende Produkte einfihren. (2) In den
Schwellenlandern bewegt sich das Wachstum der Versicherungspréamien weiterhin
Uber dem Wirtschaftswachstum, auch wenn der Lebensektor in einigen Mérkten,
vor allem in Lateinamerika, Afrika und China, im Jahr 2018 deutlichen Gegenwind zu
splren bekam (fur weitere Hintergrundinformationen siehe regionale Abschnitte).

7 Aktualisierte Zahlen fir 2017 zeigen, dass das Wachstum starker ausfiel als in der Schatzung der
letztjghrigen sigma-Studie. Hauptgrinde fur die Anpassung waren ein geringerer Riickgang in den USA und
ein starkes Plus in Grossbritannien, das auf umfangreiche, einmalige Transaktionen zurtickzufihren war.



Abbildung 5

Leben-/Nichtlebenpramien und reales BIP-Wachstum (gleitender Siebenjahresdurchschnitt)
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Quelle: Swiss Re Institute

China bleibt der wichtigste Faktor
fur die Verlagerung der globalen
Versicherungsmarkte in Richtung
Osten.

Wir gehen davon aus, dass sich das Wachstum der Lebensversicherungspramien in
China in diesem und im kommenden Jahr erholt (durchschnittliches Wachstum von
rund 11 % in den Jahren 2019 und 2020) und dass sich der Nichtlebenmarkt analog
zur Abschwachung des Wirtschaftswachstums verlangsamen wird (von 12 % im
Jahr 2018 auf 9 % in den Jahren 2019 und 2020). Dennoch wird sich das Pramien-
wachstum sowohl im Leben- als auch im Nichtlebensektor deutlich Gber dem
Wachstum der Gesamtwirtschaft bewegen, und auch die Versicherungsdurchdrin-
gung dirfte steigen. Die Konjunkturerholung in anderen Schwellenldndern in Latein-
amerika, im Nahen Osten und in Afrika wird die jeweiligen Versicherungsmarkte
starken. Gleichzeitig sollte das riicklaufige Geschaft mit traditionellen kapitalbil-
denden Produkten in den entwickelten Markten das Wachstum in der Lebensversi-
cherung begrenzen. Auch das schwachere wirtschaftliche Umfeld wird sich negativ
auf das Wachstum im Leben- und Nichtlebensektor auswirken. Dies sollte die
Verschiebung im Versicherungswesen von den entwickelten Markten in Richtung
der Schwellenléander, insbesondere in Asien, weiter vorantreiben.
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Trends in den globalen Versicherungsmarkten

Wir rechnen damit, dass der Anteil Abbildung 6 zeigt die umfassende Verschiebung in Richtung Osten. Chinas Anteil
Chinas am weltweiten Pramien- am globalen Versicherungsmarkt stieg von O % im Jahr 1980 auf 11 % im Jahr 2018
volumen bis 2029 bei 20 % liegen und durfte innerhalb der ndchsten zehn Jahre 20 % erreichen, was beinahe dem fur
wird. Bis Mitte der 2030er-Jahre alle entwickelten Mérkte der EMEA-Region prognostizierten Wert entspricht. Bis
durfte das Land der weltweit grosste 2029 werden die Versicherungsmarkte in der Gesamtregion Asien-Pazifik unseren
Versicherungsmarkt sein. Schatzungen zufolge 42 % der weltweiten Pramien generieren. China festigte 2018

mit einem Gesamtvolumen der gebuchten Pramien von USD 575 Milliarden seine
Position als zweitgrosster Versicherungsmarkt der Welt. Derzeit hat der chinesische
Markt noch weniger als 40 % der Grosse des US-Markts (USD 1469 Milliarden) und
ist auch kleiner als die drei grossten Markte in Europa zusammen (Grossbritannien,
Deutschland, Frankreich: USD 836 Milliarden). Dieser Vorsprung zeigt lediglich das
Aufholpotenzial, das China schon sehr bald nutzen dirfte. Geméss unseren Prognosen
wird der chinesische Versicherungsmarkt bis 2022 die drei genannten Markte
Uberholen und dann auf dem besten Weg sein, Mitte der 2030er-Jahre die USA als
grossten Versicherungsmarkt der Welt abzuldsen.

Abbildung 6
Marktanteile am Gesamtvolumen der gebuchten Erstversicherungspramien, 1980-2029P
Globaler Marktanteil 100 %
1980 2018S 2029P 1% 4% 7 % 8%
3%
0 0, 0 6 %
1 USA 2% 28% 256% 80 % 18% .
2 China 00% 1% 20% — . | 18 % | 16 % —
3 Japan 6% 85% 71% ®
60 % I
4 Grossbritannien 74% 65% 4,7 %
5 Frankreich 56% 50% 35%
6 Deutschland 86% 47% 35%
7 Sudkorea 04% 19% 3.3%
8 ltalien 03% 34% 32%
9 Kanada 1.8% 33% 27%
10 Taiwan 27% 25% 24%
1980 2018S 2029P
B USA und Kanada M Entwickelte Mérkte Entwickelte Markte
EMEA Asien-Pazifik
China Asiatische Schwellen- Andere Schwellenlander

lander ohne China

Quelle: Swiss Re Institute

Die asiatischen Schwellenlander sind Darlber hinaus erwarten wir, dass der Versicherungsmarkt in China schneller wach-
ein attraktives Wachstumsumfeld fir sen wird als die Markte anderer Schwellenlander. China generiert bereits jetzt mehr
die Versicherer. als 50 % des Pramienvolumens aller Schwellenlander, und dieser Anteil wird weiter

steigen. Die anderen Markte unter den asiatischen Schwellenldandern werden jedoch
auch wachsen, da das BIP pro Kopf weiter rasant steigt und damit die Versicherungs-
nachfrage ankurbelt. Die asiatischen Schwellenlander sind besonders attraktiv auf-
grund der Zahl der grossen Mérkte: Bereits der Zugang zu einigen wenigen Markten
ermoglicht die Abdeckung eines Grossteils der Region. Die Herfindahl-Indizes®
zeigen, dass sich das Geschaft in den asiatischen

& Mit Herfindahl-Indizes wird gemessen, in welchem Ausmass ein Markt von grossen Unternehmen
beherrscht wird. Wir wenden sie hier auf verschiedene Regionen und die Lander innerhalb der einzelnen
Regionen an. Der normalisierte Herfindahl-Index reicht von O (alle Méarkte haben die gleiche Gréosse) bis 1
(vollstandige Konzentration in einem Markt).
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Schwellenlandern auf einige wenige Markte konzentriert. Der Anteil der drei gross-
ten Markte unter den asiatischen Schwellenldndern betragt 93 % und ist damit
bedeutend hoher als in anderen Schwellenregionen. Hinzu kommt, dass es unter den
asiatischen Schwellenlandern weniger kleine Markte gibt als anderswo. Diese Struk-
tur erleichtert internationale Expansionen, da weniger regulatorische Rahmenbedin-
gungen berlcksichtigt werden mussen. Anders sieht es zum Beispiel in Afrika aus,
das gemass dem Herfindahl-Index zwar sehr konzentriert ist — Stdafrika hat einen
Marktanteil von 71 %, aber der restliche Anteil ist auf 54 relativ kleine Mérkte verteilt.

Tabelle 2

Konzentrationsmessungen nach Regionen fiir das Gesamtvolumen der Versicherungspramien, 2018S

Herfindahl Marktanteil der Top-Lander

Anzahl der Lander Index Normalisiert Top 3 Top 5

Asiatische Schwellenlander 20 0.60 0.68 93 % 98 % 100 %
Afrika 54 0.51 0.50 80 % 84 % 91 %
Lateinamerika 39 0.25 0.23 70 % 83 % 93 %
Schwellenlander Naher Osten 14 0.19 0.13 72 % 85 % 99 %
Européische Schwellenléander 29 0.16 0.13 63 % 77 % 91 %
und Zentralasien

Entwickelte Méarkte EMEA 26 012 0.09 54 % 70 % 88 %

Quelle: Swiss Re Institute

Die Motorfahrzeugversicherung ist
die grosste Geschaftssparte im
Nichtlebensektor, vor allem in den
Schwellenlandern.

Das Lebengeschéftist in Sparpramien
und (biometrische) Risikopramien
unterteilt.

Aufteilung der Untersegmente im Leben- und Nichtlebensektor 2018
In sigma ist die Zuordnung der Geschaftssparten harmonisiert, um die Vergleichbar-
keit verschiedener Lander zu ermoglichen. Entsprechend ist das Unfall- und Kran-
kenversicherungsgeschaft der Nichtlebenversicherung zugewiesen, und zwar
unabhangig davon, ob die jeweiligen Produkte von Lebens-, Nichtleben- oder Kom-
positversicherern angeboten werden (siehe Abschnitt «Methodisches Vorgehen

und Datenmaterial»). Gemass dieser Zuweisung entfiel 2018 ein Drittel des weltwei-
ten Pramienvolumens im Nichtlebensektor auf die Motorfahrzeugversicherung sowie
die Unfall- und Krankenversicherung, gefolgt von der Sachversicherung (siehe Abbil-
dung 7). Unter den Schwellenlandern ist der Anteil der Motorfahrzeugversicherung
deutlich hoher (rund 44 % des Pramienvolumens im Nichtlebensektor). Bei der Sach-
und Haftpflichtversicherung handelt es sich ebenfalls um grosse Segmente, wohin-
gegen die Spezialsparten weitaus kleiner sind. Die Kategorie Sonstige ist sehr
umfangreich, da die nationalen Statistiken sowohl von den entwickelten Méarkten als
auch von den Schwellenlandern das Pramienaufkommen oft nicht so aufschlisseln,
dass es sich einer bestimmten Kategorie zuweisen lasst.

In der Lebensversicherung haben wir eine Unterteilung in Sparpramien und Risiko-
pramien (das heisst biometrische Risiken®) vorgenommen. Die Risikopramien umfassen
nicht die Unfall- und Krankenversicherung, welche in sigma Studien dem Nichtle-
bensektor zugewiesen wird. Wie aus Abbildung 7 ersichtlich, entfielen 2018 mit
dieser Unterteilung ca. 88 % der weltweiten Versicherungspramien im Lebensektor
auf das Geschaft mit kapitalbildenden Produkten. Nur ein kleiner Teil des Pramien-
volumens (USD 330 Milliarden) liess sich biometrischen Risiken zuordnen.

9 Der Begriff «<biometrisches Risiko» deckt alle Risiken ab, die sich auf menschliche Konditionen beziehen.
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Trends in den globalen Versicherungsmarkten

Diese Gliederung offenbart zwei
wichtige Herausforderungen im
Versicherungswesen:

Ein kontinuierlicher Rickgang bei
den Pramien in der Motorfahrzeug-
versicherung, einem wichtigen
Grundpfeiler der Nichtlebenver-
sicherung...

..und eine Deckungslicke im
Lebensektor, wahrend sich niedrige
Zinsen und Regulierungen weiter
negativ auf den Absatz kapitalbilden-
der Produkte auswirken.

Mit den bestehenden Geschaftssparten im Nichtlebensektor (Motorfahrzeugver-
sicherung) und im Lebensektor (kapitalbildende Produkte) offenbaren sich im
Versicherungswesen zwei wichtige Herausforderungen:

= |Im Nichtlebensektor haben Innovationen im Bereich Fahrerassistenzsysteme und
ein Wandel in Richtung selbstfahrender Autos im Laufe der nachsten Jahrzehnte
das Potenzial, die Pramien fir Motorfahrzeugversicherungen zu senken, sofern
neue Technologien die Haufigkeit und Schwere von Unféllen und damit die Scha-
denkosten reduzieren.

= Im Lebensektor steht das dominante Geschaft mit kapitalbildenden Produkten
aufgrund der niedrigen Zinsen und der Einfihrung risikobasierter Solvabilitatsrah-
men unter Druck, was vor allem traditionelle kapitalbildende Lebensversiche-
rungsprodukte mit Garantiezinsen betrifft. Zum Beispiel ging das Volumen der
Lebensversicherungspramien in den entwickelten Landern Europas im letzten
Jahrzehnt um jahrlich 1,1 % zurlck. Die alternde Bevdlkerung und eine Kirzung
staatlicher Renten sollte die Nachfrage nach privaten Altersvorsorgeprodukten,
wie sie von Lebensversicherern angeboten werden, beginstigen. Auf Seiten der
Versicherer besteht allerdings Innovationsbedarf, um dieser Nachfrage mit attrak-
tiven Produkten begegnen zu kdnnen. In vielen Markten konzentrieren sich die
Lebensversicherer derzeit zwar stérker auf Todesfalldeckungen, aber das mogliche
Pramienvolumen dieses Segments kann das Volumen des Geschéafts mit kapital-
bildenden Produkten nicht vollstandig ersetzen. Das Schliessen der Deckungs-
licke bei Sterblichkeitsrisiken kann dazu beitragen, den Riickgang im traditionellen
Spargeschéft zu kompensieren. Nach Schatzungen des Swiss Re Institute belduft
sich das Prémienpotenzial dieses Segments jedoch auf rund USD 270 Milliarden,
was nur etwas mehr als 10 % des Spargeschéfts im Jahr 2018 ausmacht.’®

Abbildung 7

Untersegmente im Leben- und Nichtlebensektor, 2018S

Pramienvolumen 2018 im Lebensektor: USD 2820 Mrd.

B Kapitalbildendes Geschaft
2490; 88 %
M Risikogeschaft 330; 12 %

Pramienvolumen 2018 im Nichtlebensektor: USD 2373 Mrd.

B Motorfahr- 775;33 %
zeugversicherung;
B Unfall-und 760;32 %
Krankenversicherung
M Sachver-  400;17 %
sicherung
Haftpflicht- 180; 8 %
versicherung
Transport-  34; 1%
versicherung
Agrarver- 34 1%
sicherung
Kreditver- 25, 1%
sicherung
Technische 23; 1%
Versicherung

M Sonstige 142; 6%

* Beinhaltet Arbeitsunfall-, Kranken- und Unfallversicherungsprodukte von Lebensversicherern.

Quelle: Swiss Re Institute
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Groésse und regionale Struktur der globalen Riickversicherungsmarkte
Nach Schéatzungen des Swiss Re Institute wurden 2018 rund USD 260 Milliarden
bzw. b % der gebuchten Erstversicherungspramien an die globalen Rickversiche-
rungsmarkte zediert. Die Zessionsraten (abgetretene Pramien/Erstversicherungs-
pramien) waren im Nichtlebensektor hoher (8,4 %, USD 200 Milliarden) als im
Lebensektor (2 %, USD 60 Milliarden). Grund dafir ist die vorherrschende Stellung
der Sparpramien im Lebengeschéaft, die in der Regel nicht riickversichert werden.

In der Nichtlebenversicherung sind die Zessionsraten unter den Schwellenlandern,
insbesondere in Asien (ohne China), im Nahen Osten, in Afrika und in Lateinamerika,
insgesamt hoher, wodurch die Bedeutung dieser Lander im Rickversicherungssek-
tor grosser ist als in der Erstversicherungsbranche.

Auch in der Riickversicherung sind die USA und Kanada der grosste Markt (mit
einem Drittel der weltweiten Pramien im Nichtlebensektor und 53 % der Pramien im
Lebensektor). Die Zessionsraten in den einzelnen Geschéftssparten gehen weit aus-
einander. Im Nichtlebengeschéft sind die Zessionsraten in der Motorfahrzeugversi-
cherung sehr niedrig (ca. 4 %). Hoher fallen sie dagegen in der Sachversicherung
(16 %), in der Haftpflichtversicherung (14 %) und in den Spezialsparten (iber 30 %)
wie Luftfahrt-, Transport- oder technische Versicherung aus. In den Schwellenléan-
dern, insbesondere in China, sind die Zessionsraten der Motorfahrzeugversicherung
ebenfalls sehr niedrig, wahrend etwa in der Sach- und Haftpflichtversicherung und

in Spezialsparten hohere Zessionsraten Ublich sind als in den entwickelten Mérkten.
Der Ruckversicherungssektor ist besser aufgestellt im Hinblick auf die zwei grossen
oben genannten Herausforderungen flr Erstversicherer. Grund dafir ist, dass er
nicht von der Motorfahrzeugversicherung beherrscht wird, wie die Zessionsraten
zeigen. Ausserdem konzentrieren sich die Riickversicherer im Lebensektor auf
biometrische Risiken, weshalb sie weniger stark vom Rickgang im traditionellen
Spargeschéft betroffen sind.

Abbildung 8

Pramienvolumen in der weltweiten Riickversicherungsbranche 2018S nach Regionen, in USD Milliarden

B USA und Kanada 99
B Entwickelte Markte EMEA 58
M China 22
Entwickelte Markte
Asien-Pazifik 39
Asiatische Schwellen-
lander ohne China 13
Sonstige 30

Quelle: Swiss Re Institute

Europaische Schwellenlander

und Zentralasien 4
Naher Osten und Afrika 14
Lateinamerika und Karibik 12
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Trends in den globalen Versicherungsmarkten

Wir rechnen damit, dass die Lebens-
versicherungspramien 2019 und
2020 um 3 % und damit deutlich
schneller als im historischen Durch-
schnitt wachsen.

| ebensektor: Uberblick 2018 und Ausblick

Die Pramien im weltweiten Lebensversicherungsgeschaft stiegen 2018 real um
lediglich 0,2 % auf USD 2820 Milliarden. Dies bedeutete eine erhebliche Verlangsa-
mung gegeniber 2017, was vor allem auf den Riickgang in China zurlickzufthren
war. Zudem lag das Wachstum unter dem bereits schwachen Zehnjahresdurchschnitt
von 0,6 %. Die Aussichten sind vielversprechender: Wir erwarten in den nachsten
zwei Jahren ein Wachstum der weltweiten Lebensversicherungspramien von ca. 3 %
pro Jahr. Der Anstieg ist zum gréssten Teil den Schwellenlandern, insbesondere
China, zu verdanken, wo wir mit einer Erholung bei der Nachfrage nach kapitalbil-
denden Produkten rechnen. In den entwickelten Markten bleibt das Wachstum
niedrig, aber positiv.

Abbildung 9

Leben: reales Pramienwachstum 2018S (Klick auf Diagramm 6ffnet dieses im sigma explorer)
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Quelle: Swiss Re Institute

Das Pramienwachstum der entwickel-
ten Markte verlangsamte sich 2018,
wobei es regionale Unterschiede gab.
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Das aggregierte Pramienwachstum im Lebensektor der entwickelten Markte ver-
langsamte sich von 1,2 % im Jahr 2017 auf 0,8 % im Jahr 2018, was vor allem auf
den Rickgang in den grossten entwickelten Mérkten der EMEA-Region zurlckzu-
fihren ist. Andere entwickelte Markte verzeichneten hingegen ein positives Wachs-
tum. In den USA stieg das Pramienvolumen nach dem Absturz im Vorjahr wieder
splrbar um 2,4 % an, insbesondere durch kapitalbildende Produkte und glinstige
wirtschaftliche Rahmenbedingungen. Die Pramien in den entwickelten Markten der
Region Asien-Pazifik legten um 1,4 % zu. Griinde dafiir waren eine Erholung in
Japan und die Umkehr eines Ruckgangs der gleichen Gréssenordnung im Jahr 2017.


http://www.sigma-explorer.com/explorer/map/index_map.php?indis=rpgr&modi=life|&regi=WOR&ext=1

In den Schwellenlandern waren die Die Lebensversicherungspramien in den Schwellenlandern gingen 2018 um 2,0 %

Pramien aufgrund eines Absatzein- zurtick, nachdem sie 2017 um 13 % gestiegen waren. Diese deutliche Kehrtwende
bruchs bei kapitalbildenden Produk- war vor allem China geschuldet, wo das Pramienvolumen um 5,4 % abnahm, weil
ten in China rucklaufig. die Regulierung rund um den Vertrieb von kapitalbildenden Versicherungsprodukten

verschérft wurde (siehe regionaler Abschnitt zu China). In den anderen Schwellen-
landern Asiens legten die Lebensversicherungspramien um gesunde 7,0 % zu, unter-
stltzt durch das solide Wachstum in wichtigen Markten. In den Schwellenlédndern
von Europa und Zentralasien verlangsamte sich das Wachstum, insbesondere auf-
grund eines drastischen Einbruchs im Geschéft mit fondsgebundenen Produkten in
Polen. In Lateinamerika ging das Pramienvolumen im zweiten Jahr in Folge zurtck,
da die Nachfrage nach kapitalbildenden Produkten in Brasilien, Chile und Kolumbien
rucklaufig war. Im Nahen Osten und in Afrika fiel das Wachstum weiterhin schwach aus.

Ein grosser Teil der positiven Beitrage China leistete 2017 den grossten Beitrag zum Pramienwachstum in der Lebensversi-
anderer Regionen wurde von China cherung, doch dies hat sich 2018 grundlegend geédndert. Mit ihrer negativen Ent-
neutralisiert. wicklung (=0,6 PP) neutralisierte die Volksrepublik die positiven Beitrage von

Nordamerika (0,5 PP), den entwickelten Landern der Region Asien-Pazifik (0,3 PP)
und den asiatischen Schwellenlandern ohne China (0,3 PP).

Abbildung 10
Leben: reales Pramienwachstum nach Regionen
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Quelle: Swiss Re Institute

Ausblick
Nordamerika wird in den kommenden Wir rechnen damit, dass die weltweiten Lebensversicherungspramien in den nachs-
zwei Jahren den grossten Beitrag zum ten zwei Jahren um ca. 3 % pro Jahr wachsen werden. Dieser Wert liegt Gber dem
Pramienwachstum im Lebensektor stagnierenden Ergebnis von 2018 und auch tGber dem Zehnjahresdurchschnitt von
der entwickelten Markte leisten. 0.6 %. Unter den entwickelten Markten fihren die USA und Kanada das Feld an,

wenn auch mit einem etwas moderateren Tempo als 2018. In den entwickelten
Markten der Region Asien-Pazifik werden sich langfristige Wachstumstreiber wie
die alternde Bevolkerung und der steigende Wohlstand positiv auf das Pramien-
wachstum auswirken. In den entwickelten Markten der EMEA-Region erwarten wir
dagegen stagnierende Pramien, da die niedrigen Zinsen den Absatz von kapitalbil-
denden Produkten weiter behindern.
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China wird seine Funktion als
Wachstumsmotor fir die Schwellen-
lander...

..sowie fur den weltweiten Leben-
sektor in den nachsten zwei Jahren
wieder aufnehmen.

In den Schwellenlandern wird sich das Pramienwachstum in den nachsten zwei Jahren
erholen, da China wieder die Rolle des Wachstumsmotors bernimmt. Allerdings
stehen die Versicherer in China vor kurzfristigen Herausforderungen, da sich der
Wettbewerb verscharft und der Erfolg der Massnahmen zur Férderung von Risiko-
schutzprodukten sowie die Einfihrung von Steuerbeginstigungen fir Rentenversi-
cherungen noch auf sich warten lassen. In anderen Markten sollten glinstige
politische Rahmenbedingungen wie Steuervorteile (zum Beispiel in Argentinien) und
die Férderung von Programmen zur finanziellen Inklusion in einigen asiatischen
Landern die Nachfrage nach Lebensversicherungsprodukten unterstitzen. Ebenso
positiv wirken sich dort die zunehmende Wirtschaftsdynamik, die ginstige demo-
grafische Entwicklung und die steigenden Einkommen aus. In vielen Schwellenlan-
dern verschieben die niedrigen Zinsen den Fokus von Sparprodukten zu
Risikoschutzprodukten.

Wir rechnen damit, dass China in den nachsten zwei Jahren fast die Halfte (1,4 PP) des
weltweiten Pramienwachstums in der Lebensversicherung generieren wird (siehe
Abbildung 11). Der Beitrag ist damit mehr als doppelt so hoch wie der der USA und
von Kanada (0,6 PP). Die asiatischen Schwellenldnder ohne China werden 0,4 PP zum
Wachstum beisteuern, die entwickelten Markte der Region Asien-Pazifik 0,3 PP.

Abbildung 11

Beitrag zum jahrlichen
Pramienwachstum im Lebensektor
nach Regionen, bis 2020P

Die niedrigen Zinsen sind nach wie
vor ein grosses Problem fur die
Lebensversicherer...
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Profitabilitat

Die niedrigen Zinsen wirken sich weiter negativ auf die Rentabilitat der Lebensversi-
cherung aus, insbesondere in Europa und in den entwickelten Markten der Region
Asien-Pazifik. Vor allem das Geschaft mit kapitalbildenden Produkten steht unter
Druck, da die Versicherer nicht in der Lage sind, attraktive Renditen zu offerieren,
Garantiezinsen zu finanzieren, kiinftige Schadenforderungen und Versicherungsleis-
tungen zu zahlen und gleichzeitig ansprechende Preise zu bieten. Positiv ist, dass
sich die Rentabilitat in Nordamerika aufgrund der kontinuierlich steigenden Zinsen
langsam bessert, obwohl eine drastische Zunahme der Riickkaufleistungen und
Ruckstellungen im vergangenen Jahr negative Folgen hatte. Die nach Eigenkapital
gewichtete durchschnittliche EKR, basierend auf einer Stichprobe von 23 Komposit-
und Lebensversicherern in den USA, lag 2018 bei 11,3 %, was einer Verbesserung
von 2,4 PP gegentber 2017 entspricht. Dieses Verhaltnis verbesserte sich fur

32 Unternehmen in der Region Asien-Pazifik um 1,0 PP auf 10,4 %, aber verschlech-
terte sich fur 18 Versicherer in Europa um 1,0 PP auf 8,5 %.



Abbildung 12
EKR von 73 globalen Komposit- und Lebensversicherern
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...und werden die Profitabilitat der Die Gesamtrentabilitdt im Lebensversicherungssektor dirfte angesichts des noch
Branche weiter unter Druck setzen. langer anhaltenden Niedrigzinsumfelds durch den kirzlich veranderten geldpoliti-

schen Kurs unter Druck bleiben. Obwohl sich die Rentabilitat in Nordamerika verbes-
sert hat, gehen wir davon aus, dass sie in den kommenden zwei Jahren auf ihrem
jetzigen Niveau verharren wird. In den entwickelten Markten der EMEA-Region
sorgen neben den niedrigen Zinsen neue Vorschriften wie die Datenschutz-Grund-
verordnung (DSGVO) fur zuséatzliche Herausforderungen. Auch in den entwickelten
Markten der Region Asien-Pazifik durfte die Rentabilitdt aufgrund der nach wie

vor niedrigen Zinsen gedampft bleiben. In den Schwellenlandern, vor allem in China,
deutet die Erholung der Aktienmarkte in diesem Jahr auf eine Verbesserung der
Rentabilitat hin.

Nichtlebensektor: Uberblick 2018 und Ausblick

Wir erwarten, dass das weltweite Im vergangenen Jahr lag das Volumen der weltweit gebuchten Nichtlebenpramien
Pramienvolumen im Nichtlebensektor bei USD 2373 Milliarden, was einem realen Anstieg von 3 % gegeniber dem Vorjahr
in diesem und im kommenden Jahr entspricht. Wir erwarten, dass das weltweite Pramienwachstum in den Jahren 2019
real um 3 % wachsen wird. und 2020 sein gesundes Tempo von rund 3 % beibehalten und sich damit weiter

Gber dem Zehnjahresdurchschnitt von ca. 2 % bewegen wird. Wir rechnen damit,
dass das Pramienvolumen in den entwickelten Markten um ca. 1,8 % wachst und die
meisten Regionen ihren jeweiligen langfristigen Trends folgen. In den Schwellenlandern
werden die Prédmien um rund 7 % zulegen, was ungefédhr dem Wert von 2018
entspricht, aber unter dem langfristigen Durchschnitt von 7,7 % liegt. Obwohl das
Pramienwachstum in den asiatischen Schwellenldndern solide bleibt, erwarten

wir dort angesichts des langsameren Wirtschaftswachstums und der schwéacheren
Nachfrage nach Motorfahrzeugversicherungen Verlangsamung. In den anderen
Schwellenlédndern dirften sich die Wachstumsraten tberwiegend verbessern.
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Abbildung 13

Nichtleben: reales Pramienwachstum 2018S (Klick auf Diagramm o6ffnet dieses im sigma explorer)
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Im vergangenen Jahr war das
Wachstum der Branche vor allem den
Schwellenlandern zu verdanken.

China leistete dabei den grossten
Beitrag.
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Das Wachstum der Nichtlebenpréamien in den entwickelten Mérkten schwachte sich
im letzten Jahr leicht auf 1,9 % ab. Grund dafur war ein langsameres Wachstum in
den USA, Kanada und den entwickelten Markten in Europa (teilweise bedingt durch
die Auswirkungen der steigenden Inflation auf das reale Wachstum). In der Region
Asien-Pazifik kam es angesichts einer stabilen Entwicklung in Japan nach dem Riick-
gang des Pramienvolumens um 8,6 % im Jahr 2017 zu einer deutlichen Erholung.
Die Pramien in den Schwellenlandern legten 2018 um 7,1 % zu. Das Préamienwachs-
tum verbesserte sich damit gegentiber dem Vorjahr, blieb jedoch hinter dem Zehn-
jahresdurchschnitt von 7,7 % zuriick. Die asiatischen Schwellenlédnder behielten ihr
rasches Wachstumstempo bei und verzeichneten ein Pramienwachstum von mehr
als 11 % bzw. 12 % in China. Auch die Schwellenmarkte in Europa erzielten ein star-
kes Wachstum mit einem Anstieg des Pramienvolumens um 4,2 %, unterstitzt durch
solide wirtschaftliche Rahmenbedingungen und steigende Pramiensatze in den
EU-Mitgliedstaaten. Die einzige Region mit ricklaufigem Pramienvolumen war der
Nahe Osten und Afrika (1,3 %).

China und Nordamerika leisteten 2018 mit 1,2 PP bzw. 1,1 PP den gréssten Beitrag
zum weltweiten Wachstum im Nichtlebensektor. Die entwickelten Markte der
EMEA-Region sowie andere asiatische Schwellenlander trugen mit jeweils ca.
0,25 PP in ahnlichem Masse zum Gesamtergebnis bei. Die Beitrage der anderen
Regionen waren dagegen relativ gering.


http://www.sigma-explorer.com/explorer/map/index_map.php?indis=rpgr&modi=nlife|&regi=WOR&ext=1

Ausblick

In den USA und in Kanada Wir rechnen damit, dass das Prdmienvolumen im Nichtlebensektor in den kommen-
erwarten wir dank des stabilen den zwei Jahren um ca. 3 % pro Jahr und damit schneller als im Zehnjahresdurch-
Wirtschaftswachstums und schnitt zulegen wird. Die entwickelten Markte werden mit 1,8 % zwar langsamer als
der noch immer steigenden Pramien- 2018, aber dennoch schneller als im historischen Durchschnitt wachsen. Unsere
satze ein solides Wachstum. Prognose basiert auf den nach wie vor soliden Aussichten fir das Pramienwachstum

in den USA und Kanada, wo steigende Pramiensatze angesichts der verlangsamten
Wirtschaftsentwicklung Unterstitzung versprechen. Wir gehen davon aus, dass die
anderen entwickelten Regionen den langfristigen durchschnittlichen Wachstumstrends
folgen werden. In den entwickelten Markten der Region Asien-Pazifik wird sich das
Wachstum der Marke von 3 % annahern, da die Auswirkungen der Pramiensatz-
senkungen in der Motorfahrzeugversicherung und des Riickzugs aus dem Geschéft
mit langfristigen Feuerversicherungspolicen nachlassen.

Abbildung 14
Reales Pramienwachstum im Nichtlebensektor
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Die Schwellenlander, vor allem in
Asien, werden 2019 und 2020 den
grossten Beitrag zum Wachstum im
Nichtlebensektor leisten.

Obwohl sich in China eine gewisse
Abschwéachung andeutet, bleibt das
Land der Haupttreiber hinter dem
weltweiten Pramienwachstum im
Nichtlebensektor.

Wir erwarten, dass das Pramienvolumen in den Schwellenlandern 2019 und 2020
um rund 7 % steigen wird. In China rechnen wir mit einem deutlich langsameren
Wachstum (9 %) als im Zehnjahresdurchschnitt (16 %), was dem moderateren Wirt-
schaftswachstum geschuldet ist. Hinzu kommt, dass die Motorfahrzeugversicherung
zwar nach wie vor den grossten Beitrag zum Gesamtpramienvolumen im Nichtle-
bensektor leistet, die Wachstumsrate aufgrund der Aufhebung der regulatorischen
Tarife und der geringeren Subventionen flr alternativ angetriebene Fahrzeuge aber
ricklaufig ist. Im Ubrigen Teil der asiatischen Schwellenlander, der am schnellsten
wachsenden Region, erwarten wir starkes Wachstum vor allem in den Krankenversi-
cherungs-, Haftpflicht- und Agrarversicherungssparten. Wir rechnen mit einer
allmahlichen Erholung im Nichtlebensektor der Regionen Naher Osten, Afrika und
Lateinamerika, deren Wirtschaftsleistung sich weiter verbessern wird. Die Pramien-
wachstumsraten bleiben aber hinter dem historischen Durchschnitt zurtck.

China bleibt in den néchsten zwei Jahren der Haupttreiber hinter dem weltweiten
Pramienwachstum im Nichtlebensektor (1,1 PP, siehe Abbildung 15 unten) und leis-
tet damit einen grosseren Beitrag als Nordamerika. Die entwickelten Markte und die
Schwellenlander in Asien sowie die entwickelten Markte der EMEA-Region steuern
2019 und 2020 jeweils ca. 0,2 bis 0,3 PP des weltweiten Pramienwachstums im
Nichtlebensektor bei. Obwohl die entwickelten Markte viel langsamer wachsen als
China, generieren sie mit 1,4 PP nach wie vor fast die Hélfte des erwarteten weltwei-
ten Wachstums. Laut sigma-Aufzeichnungen entfallen in absoluten Zahlen 78 % des
weltweiten Pramienvolumens im Nichtlebengeschaft auf die entwickelten Markte.

Abbildung 15

Beitrag zum jahrlichen realen
Pramienwachstum im
Nichtlebensektor nach Regionen,
bis 2020P
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Der Beitrag der Versicherungsbranche
zur Starkung der Widerstandsfahigkeit
geht weit Uber Auszahlungen im Zuge
von Naturkatastrophen hinaus.

In der Gewerbeversicherungssparte,
mit Ausnahme der Unfallversicherung,
verbesserten sich 2018 die Pramien-
satze.

Die Stabilisierung des Trends in
Richtung weicher Marktbedingungen
hatte noch keine nennenswerte
Verbesserung der Profitabilitat zur
Folge.

Schadenzahlungen bei Naturkatastrophen und in der Nichtleben-
versicherung insgesamt

Der wirtschaftliche Gesamtschaden durch Natur- und Man-made-Katastrophen lag
im Jahr 2018 bei USD 161 Milliarden. Davon war rund die Halfte (USD 81 Milliarden)
durch Versicherungen gedeckt. Das ist die vierthdchste bisher ausgezahlte Versiche-
rungssumme fur ein einziges Jahr und liegt Gber dem Durchschnitt der voran-
gegangenen zehn Jahre von USD 71 Milliarden. Zwar dominieren Schaden durch
Naturkatastrophen die Schlagzeilen, doch der Beitrag der Versicherungsbranche

zur Starkung der Widerstandsfahigkeit geht weit Gber Auszahlungen im Zuge von
Katastrophenereignissen hinaus. Bestatigt wird dies durch unsere Schéatzung,

dass 2018 im Nichtlebensektor insgesamt USD 1700 Milliarden an die Versiche-
rungsnehmer ausgezahlt wurden. Mit USD 81 Milliarden hatten Naturkatastrophen
im vergangenen Jahr nur einen Anteil von 5 % an den Gesamtforderungen in der
Nichtlebenversicherung sowie rund einem Drittel an den weltweiten Schadenforde-
rungen in der Sachversicherung.

Profitabilitdt und Branchenkapitalisierung

Die versicherungstechnischen Bedingungen verbesserten sich ab Ende 2017, was
sich 2018 weiter fortsetzte, da die Preise im Segment der Sachversicherungen in
den USA nach den grossen Schaden durch Wirbelstiirme im Jahr 2017 allméhlich
wieder anzogen. Der positive Trend in der Sachversicherung wurde durch einen
gewissen Anstieg in Kontinentaleuropa und eine Stabilisierung der Prémienséatze in
Lateinamerika und Grossbritannien unterstiitzt. Auch die Pramiensatze fir Vermo-
gensschaden- und Berufshaftpflichtversicherungen lassen in allen Regionen einen
positiven Trend erkennen. Vor allem in Grossbritannien und Lateinamerika zogen die
Pramiensatze an, wahrend Australien im zweiten Jahr in Folge zweistellige Verbes-
serungen bei den Prémienséatzen verzeichnete. Bei den Haftpflichtversicherungen
dagegen waren die Pramienséatze 2018 in allen Regionen weiterhin schwach
(Ausnahme: Pazifik) und folgten einem Trend jahrlicher Rickgénge seit 2014.

Trotzdem hat sich der Versicherungszyklus nur teilweise verbessert, und die Profita-
bilitat in der Sach- und HUK-Versicherung blieb 2018 gedampft. Die Stabilisierung
bis leichte Verbesserung des Preisniveaus reicht jedoch nicht aus, um die im Nichtle-
bengeschaft noch immer vorherrschende Rentabilitatslicke zu verringern. Wir
rechnen im weltweiten Nichtlebensektor 2018 mit einem leicht positiven versiche-
rungstechnischen Ergebnis. Insgesamt verharrt die Profitabilitat der weltweiten
Sach- und Unfallversicherer bei 6 bis 6,5 %, was kaum die Kapitalkosten der Branche
deckt. Die anhaltend niedrigen Zinsen, vor allem in Europa und Japan, aber auch

in den USA, hatten Anlagerenditen zwischen 2,1 % in Japan und 3,6 % in den

USA und Australien zur Folge. In Europa lagen die Renditen zwischen diesen
beiden Extremen.

1 Dieser Abschnitt basiert auf einer Analyse des Geschéafts mit Sach- und Unfallversicherungen in acht
wichtigen reifen Méarkten (USA, Kanada, Deutschland, Frankreich, Italien, Grossbritannien, Japan und
Australien). Zur Profitabilitat der Versicherungsbranche in den Schwellenlandern sind nur sehr wenige
Daten verfugbar.
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Abbildung 16
Profitabilitat der acht grossten Nichtlebenmarkte, 1999 bis 2020P, in % der verdienten Nettopramien (ohne EKR)
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Wir erwarten allenfalls moderate Fir die Jahre 2019 und 2020 erwarten wir angesichts des leicht positiven versiche-
versicherungstechnische Verbesse- rungstechnischen Ergebnisses und der noch immer gedampften Anlagerenditen
rungen und gehen davon aus, dass die eine durchschnittliche EKR von 7 bis 8 %, sofern es zu keinen grosseren Naturkatast-
Rentabilitatslicke in der Nichtleben- rophen kommt. Die aktuelle Dynamik lasst auf zwei wahrscheinliche Szenarien
versicherung bestehen bleibt. schliessen: Entweder lassen die jingsten Verbesserungen in der Sach-, Betriebs-

und Berufshaftpflichtversicherung bald nach, oder die Prdmiensétze und versiche-
rungstechnischen Bedingungen in der HUK verbessern sich vor dem Hintergrund
der bereits ungunstigen versicherungstechnischen Bedingungen und einer leichten
Aufwartsbewegung der Schadeninflation. Dennoch dirfte jede Verbesserung der
versicherungstechnischen Bedingungen die in sigma 4/2018 identifizierte Rentabili-
tatslicke in der Branche lediglich verringern, aber nicht schliessen.2

2 Siehe sigma 4/2018: Rentabilitat der Nichtlebenversicherung: Vorsicht, Licke!, Swiss Re Institute.
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In unserem Rezessionsszenario gehen
wir von einer Verlangsamung des
weltweiten Wachstums um 2 % aus.

Auswirkungen einer globalen Rezession auf die Profitabilitat der
Sach- und Unfallversicherer

Wenn aus dem weltweiten Konjunkturabschwung 2019 und 2020 eine Rezession
wird, sollte diese moderatere Folgen haben als die Finanzkrise von 2008 und 2009.
In einem solchen Rezessionsszenario nehmen wir an, dass sich das Wirtschafts-
wachstum um rund 2 % verlangsamen und die Inflationsentwicklung tber einen
Zeitraum von drei Jahren um jahrlich 1 % abkihlen wird. Wie bei vorherigen Rezessi-
onen werden risikoreiche Anlageformen in dem Zeitraum deutlich hinter den Erwar-
tungen zuriickbleiben, da Staatsanleihen, vor allem in den USA und den européischen
Kernlandern, von der sogenannten «Flucht zur Qualitat» profitieren.

Die versicherungstechnische Leistung neigt dazu, sich im Vorfeld einer Rezession zu
verschlechtern, und verbessert sich in der Regel nach Rezessionsbeginn. Aus unserer
Sicht spiegelt die Abschwachung den Aufbau von Inflationsdruck bei guter Wirt-
schaftsentwicklung wider. Wenn eine Rezession greift, nimmt die Schadenlast fur
das Neugeschéft aufgrund des Inflationsrickgangs und der resultierenden Riick-
stellungsauflésungen ab.

Abbildung 17

Durchschnittliche Schaden-Kosten-Quote
der Sach- und Unfallversicherer in den USA,
bereinigt um Naturkatastrophen lber die

Geschatztes Inflationsrisiko der
Erstversicherer in den USA
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Viele Geschaftssparten profitieren
vom Inflationsriickgang.
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Quellen: IBNR weekly, Swiss Re Institute

Die Geschaftssparten reagieren unterschiedlich auf Veranderungen der allgemeinen
Inflation. Sparten, in denen Schadenforderungen vor allem durch die Inflation der
Gesundheitskosten vorangetrieben werden (zum Beispiel Unfall- und Krankenversi-
cherung), zeigen sich sensibler gegeniiber Veranderungen der allgemeinen Inflation
und profitieren somit am meisten von einem Inflationsriickgang. Einige Geschéafts-
sparten weisen keine Inflationssensibilitat auf (zum Beispiel Lebens- und Kreditversi-
cherung). Das schlechteste Wirtschaftsszenario fur Versicherer ist die Stagflation:
Sie fuhrt zu einer hoheren Schadeninflation ohne einen ausgleichenden Anstieg der
Anlagerenditen.
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Regionaler Uberblick 2018 und Ausblick

Dieses Kapitel bietet einen Uberblick iiber die Wachstums- und Rentabilitatstrends der einzelnen Regionen. In den
Schwellenlandern gibt es bei der Versicherungsdurchdringung einen eindeutigen Aufwartstrend, der sich weiter fort-
setzen diirfte. China bleibt in den nachsten zwei Jahren der Haupttreiber hinter dem Pramienwachstum der Schwel-
lenlander, wobei die asiatischen Schwellenlédnder insgesamt und auch jene in Europa eine starke Leistung erzielen
werden. In Lateinamerika rechnen wir mit einer Erholung. In den entwickelten Markten zeichnet sich im Lebensektor
ein Riickgang der Versicherungsdurchdringung ab, wahrend die Durchdringung im Nichtlebensektor konstant bleibt.
Wir erwarten 2019 und 2020 insgesamt nur ein moderates Pramienwachstum in Nordamerika und den entwickelten
Markten der Region Asien-Pazifik, ebenso wie im Nichtlebensektor der entwickelten Méarkte der EMEA-Region.

Einfihrung
Gemass der S-Kurve gehen wir davon Uber die letzten finf Jahre ist der Anteil der Schwellenlander am weltweiten Pré-
aus, dass in den Schwellenléndern die mienaufkommen 2018 um 4,5 PP auf 21,3 % gestiegen. Dieser Wert liegt deutlich
Ausgaben fur Versicherungen im unter dem Anteil der Schwellenlander am weltweiten BIP (Anstieg um 0,8 PP auf
Verhaltnis zum BIP steigen werden. 40,8 % im gleichen Zeitraum). Der erheblich geringere Anteil am Pramienvolumen

im Vergleich zum Anteil an der weltweiten Wirtschaftsleistung lasst das enorme Auf-
holpotenzial der Versicherer in den Schwellenlandern erahnen. Auch geht daraus
hervor, dass Lander mit niedrigem Einkommen einen geringeren Teil ihres BIP fur
Versicherungen ausgeben als Lander mit hohem Einkommen (die sogenannte S-Kur-
ve).!3 Der Anstieg des weltweiten Marktanteils der Schwellenlander im Versiche-
rungswesen ist vor allem auf das starke Wachstum in China zurlickzufihren (siehe
Abbildung 18). Wichtige Méarkte in Lateinamerika, Afrika und den européaischen
Schwellenlandern befinden sich seit einigen Jahren in einer schwierigen Lage, und
auch andere Schwellenlander haben an Boden verloren. In den kommenden Jahren
erwarten wir allerdings auch in den anderen Schwellenlandern wieder ein schnelle-
res Wachstum, wahrend sich die entwickelten Markte auf ein moderateres Niveau
abschwaéchen dirften.

Abbildung 18

Anteil der Schwellenlander 50 %
am weltweiten Pramienvolumen
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Quelle: Swiss Re Institute

13 R. Enz, The S-Curve Relation Between Per-Capita Income and Insurance Penetration, The Geneva Papers
on Risk and Insurance — Issues and Practice, Vol. 25, Nr. 3, Juli 2000.
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Entwickelte Markte

Versicherungsdurchdringung Versicherungsdichte und -durchdringung
62/0 In den letzten zehn Jahren war die Versicherungsdurchdringung in den entwickelten
i;z Markten (Versicherungspramien/BIP) aufgrund eines Riickgangs in der Lebensversi-
3% A~ cherung insgesamt ricklaufig. Im Nichtlebensektor ist die Versicherungsdurchdrin-
2% gung relativ stabil geblieben, wie es in gesattigten Markten zu erwarten ist. Die
2)22 durchschnittlichen Pro-Kopf-Ausgaben fur Versicherungen (Versicherungsdichte) in

1980 1990 2000 2010 2018s den entwickelten Mérkten beliefen sich 2018 auf USD 3737, und die Versicherungs-

— Leben Nichtleben durchdringung (Pramien/BIP) lag bei 7,8 % (siehe Abbildung 19).
Abbildung 19

Versicherungsdichte und -durchdringung in den entwickelten Markten, 2018S
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Regionaler Uberblick 2018 und Ausblick

Das Pramienwachstum im US-Leben-
sektor wurde 2018 durch das starke
Wachstum im Rentenversicherungs-
geschaft vorangetrieben. Fir die Jahre
2019 und 2020 rechnen wir mit einer
Abschwachung.

Versicherungsdurchdringung
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Nichtleben

Das Wachstum der Nichtlebenprami-
en in Nordamerika fiel 2018 ebenfalls
relativ stark aus.

Pramien 2018S in den USA und Kanada
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USA und Kanada: 2019 und 2020 iiberwiegend moderates
Pramienwachstum

Leben

Die Lebensversicherungspramien in den USA und Kanada legten 2018 um 2,3 % zu,
was einer Erholung gegentber dem Vorjahr entspricht. In den USA war der Anstieg
auf 2,4 % dem Geschaft mit kapitalbildenden Produkten, insbesondere Rentenversi-
cherungen, zu verdanken, nachdem Gerichte den Treuhdndervorschriften des US-Ar-
beitsministeriums, die den Absatz 2017 erheblich behindert hatten, eine Absage
erteilten. Auch moderat steigende Zinsen, beschwingte Aktienmarkte und glnstige
Kreditbedingungen leisteten die meiste Zeit des Jahres einen Beitrag dazu. Unter-
dessen wurde das Wachstum im Geschaft mit Risikoschutzprodukten durch das
volatile Segment der Gruppenlebensversicherungen beeintrachtigt. Wir rechnen
damit, dass sich das Wachstum in der Rentenversicherung 2019 und 2020 verlang-
samt, aber relativ stabil bleibt, wahrend andere Segmente dem Trendwachstum fol-
gen werden. Wir schatzen, dass sich in Kanada das reale Pramienwachstum im
Lebensektor 2018 auf 1,4 % beinahe halbiert hat. Der Absatz von Einzellebensversi-
cherungen musste sich nach der Kiirzung der Steuervorteile im Jahr 2017 wieder
einpendeln, das Geschaft mit Gruppenlebensversicherungen blieb relativ verhalten,
und das Wachstum der Rentenversicherungspramien war weiter unverandert. Der
Vergleich wurde real durch die anziehende Inflation beeinflusst. Fir 2019 und 2020
erwarten wir eine Erholung in Richtung Trendwachstum.

Trotz des soliden Pramienwachstums wirkte sich eine drastische Zunahme der Riick-
kaufleistungen und Rickstellungen im Jahr 2018 negativ auf das operative Ergebnis
der US-Lebensversicherer aus. Die Kapitalertrage dagegen profitierten 2018 von
kontinuierlich steigenden Zinsen. Insgesamt schétzen wir, dass die Lebensversiche-
rer in den USA im vergangenen Jahr eine solide EKR von 11 % erzielt haben, und
rechnen damit, dass sich die Profitabilitat auch 2019 und 2020 auf diesem Niveau
bewegen wird. In Kanada verbesserte sich die Profitabilitat der Lebensversicherer
auf rund 10 % und wird unseren Prognosen zufolge stabil bleiben.

Nichtleben

Das Wachstum der Nichtlebenpréamien in den USA und Kanada schwéchte sich
2018 leicht auf immer noch solide 2,7 % ab. Die anziehende Inflation Gberlagerte
einen nominell stéarkeren Aufschwung. In den USA wurde das Préamienwachstum
durch eine starke Zunahme der versicherbaren Risiken und eine leichte Erhdhung
der Pramiensatze begunstigt. Vorangetrieben wurde die Entwicklung wie bisher
durch die Motorfahrzeugsparte, vor allem im Gewerbebereich, wo die Versicherer
den steigenden Schadenkosten mit deutlichen Prémiensatzerh6hungen begegne-
ten. Auch die Sachversicherungs- und Haftpflichtsegmente verzeichneten ein starke-
res Wachstum. In Ersterem verbesserten sich die Preise nach den Gberdurchschnittlich
hohen Katastrophenschaden im Jahr 2017 etwas, obwohl die Pramiensatze nicht in
dem erwarteten Ausmass gestiegen sind. Wir erwarten, dass sich das Pramien-
wachstum im Nichtlebensektor der USA 2019 und 2020 analog zur Verlangsamung
des Wirtschaftswachstums abschwéchen wird, vor allem, weil die Preissteigerungen
in den meisten Segmenten geringer ausfallen durften als 2018. In Kanada waren die
Sachversicherungssparten 2018 der wichtigste Wachstumstreiber, da die Preisan-
passungen weiter anhielten, aber auch in der Motorfahrzeug- und der Haftpflichtver-
sicherung beschleunigte sich das Pramienwachstum. Ahnlich wie in den USA
durften das schwachere Wirtschaftswachstum und die langsameren Preissteigerun-
gen bis 2020 in allen Geschéftssparten fur ein verhalteneres Pramienwachstum sorgen.
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Wir schéatzen, dass die Lebensversi-
cherungspramien in den entwickelten
Markten der EMEA-Region in den
nachsten zwei Jahren stagnieren
werden, nachdem sie 2018 um 0,6 %
zuriickgegangen sind.
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In den USA hat sich die allgemeine Profitabilitat der Sach- und HUK-Versicherer
2018 den Schatzungen zufolge gegeniiber dem Vorjahr verbessert, was eine EKR
von rund 8 % zeigt. Im Zuge der neuen Verrechnungspreissteuer («base erosion and
anti-abuse tax», BEAT) in den USA, die am 1. Januar 2018 in Kraft trat, blieb ein gro-
sserer Teil des Geschafts im Land, vor allem im Gewerbebereich. Dies wirkt sich
allerdings nur netto auf die Solvabilitatsquoten aus, die im Vergleich zum Vorjahr
gesunken sind. Die Katastrophenschaden — darunter grosse Schaden durch die Hur-
rikane Michael und Harvey sowie die Waldbrande in Kalifornien — waren zwar erneut
hoch, aber nicht so dramatisch wie im Katastrophenjahr 2017 und nicht ausrei-
chend, um das versicherungstechnische Ergebnis ins Minus rutschen zu lassen.
Auch in Kanada haben die Sach- und Unfallversicherer (ausgenommen staatliche
Motorfahrzeugversicherungen) im Jahr 2018 Schatzungen zufolge einen leichten
versicherungstechnischen Gewinn erzielt, obwohl die Schadenfélle sowohl durch
Katastrophen als auch durch andere Ereignisse zugenommen haben. Neben einem
nahezu unverdnderten Anlageergebnis erreichte der Sektor eine EKR von rund 6 %.
Fur die nachsten zwei Jahre rechnen wir sowohl in den USA als auch in Kanada mit
einer weitgehend stabilen EKR der Branche, die durch weiterhin leicht positive versi-
cherungstechnische Ergebnisse (sofern es zu keinen grosseren Naturkatastrophen
kommt) und verhaltene, aber stabile Anlagerenditen unterstitzt wird.

Entwickelte Markte EMEA: Lebensektor stagniert, Nichtlebensektor
wachst moderat

Leben

Das Wachstum der Lebensversicherungspramien in den entwickelten Markten der
EMEA-Region ging 2018 um schéatzungsweise 0,6 % zuriick, nachdem 2017 noch
ein Plus von 4,4 % erzielt worden war. Die grossten Einbussen nach Inflationsbereini-
gung verzeichneten Spanien (—3,4 %) und die Niederlande (—4.1 %), was insbeson-
dere dem schwachen Geschaft mit kapitalbildenden Produkten zuzuschreiben war.
In Grossbritannien, Frankreich und Deutschland sank das Pramienvolumen real um
ca. 1,5 bis 2 %. Nominell jedoch blieben die Pramieneinnahmen weitgehend unver-
andert. Die allgemeine Profitabilitat (EKR) der Lebensversicherer in der Region belief
sich 2018 auf rund 8,5 %.'* Die Zinsen werden noch ldnger niedrig bleiben und die
Rentabilitat des Sektors im Bestandsgeschaft negativ beeinflussen. Hinzu kommt,
dass die Regulierungsbehérden noch immer die Hohe der zulassigen Garantiezinsen
senken und damit die Attraktivitat traditioneller kapitalbildender Produkte weiter
schmalern. Der Wandel in Richtung fondsgebundener Versicherungen, deren Leis-
tungen von den Entwicklungen eines Investmentfonds abhangig sind, setzt sich fort.
Neue Gesetze wie die DSGVO stellen zusatzliche Herausforderungen dar. Die
DSGVO schreibt unter anderem teure Updates fiir altere IT-Systeme vor und erhoht
die Gefahren rund um die Nutzung innovativer Technologien.’®

Wir rechnen damit, dass die Pramieneinnahmen in den entwickelten Mérkten der
EMEA-Region bis 2020 stagnieren werden. Auch in Zukunft werden verstarkt fonds-
gebundene Produkte vertrieben, um die Verluste im traditionellen Spargeschéaft mit
Garantiezinsen auszugleichen. Die Regulierungsbehorden dirften die Hohe der
zulassigen Garantiezinsen weiter senken und damit das Leistungsversprechen ver-
mindern. Auf der anderen Seite erwarten wir ein anhaltendes Wachstum im
Geschaft mit biometrischen Risikoschutzprodukten, zumal die Deckungslicke bei
Sterblichkeitsrisiken auf ein nach wie vor grosses Aufholpotenzial in der Region hin-
deutet (Pramienpotenzial von rund USD 40 Milliarden, ca. 50 % des aktuellen Risiko-
lebengeschéfts in der EMEA-Region).

14 Nach Eigenkapital gewichtete durchschnittliche EKR, basierend auf einer Stichprobe von 18 européischen
Lebensversicherern.

15 Insurers highlight challenges of applying GDPR, Insurance Europe, 11. April 2019,
https://www.insuranceeurope.eu/insurers-highlight-challenges-applying-gdpr
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Regionaler Uberblick 2018 und Ausblick

Das Wachstum des Nichtlebensektors
wird sich zwar abschwachen, sich
jedoch weiter Gber seinem histori-
schen Durchschnitt bewegen. Die
versicherungstechnische Profitabilitat
bleibt hinter den Erwartungen zurlck.

Pramien 2018S in den entwickelten
Markten EMEA

USD Mrd  Weltmarktanteil
Leben 934 33%
Nichtleben 627 26 %
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Ausblick durchschnittliche Wachstumsrate,
2019-2020P

In den entwickelten Markten der Region
Asien-Pazifik wird sich das Wachstum
der Lebensversicherungspramien 2019
und 2020 auf Trendniveau verlangsa-
men. Der Absatz von Risikoschutzpro-
dukten sollte dabei unterstitzend
wirken.

30 Swiss Re Institute sigma Nr. 3/2019

Nichtleben

Das Pramienwachstum in den entwickelten Markten der EMEA-Region verlang-
samte sich 2018 auf 1,1 % (2017: 2,7 %), aber lag noch immer Giber dem Zehnjah-
resdurchschnitt von 0,7 %. Die grossten Mérkte verzeichneten ein Wachstum
zwischen 0,1 und 1,4 %. In Deutschland stieg das Pramienvolumen um 1,1 %, vor
allem durch die soliden Ergebnisse in der Motorfahrzeug- und Sachversicherung,
wahrend die Unfall- und Krankenversicherungssparten stagnierten. In Frankreich
entwickelten sich die Pramien in den wichtigsten Geschéftssparten seitwarts. In
Grossbritannien nahm das Prémienvolumen angesichts der Ausweitung des interna-
tionalen Geschéafts geringfligig zu, wobei sich die inlandischen Privatsparten fir
Motorfahrzeug- und Hausratversicherungen schwach entwickelten. In Skandinavien
waren die Ergebnisse gemischt: In Danemark und Schweden legten sie um mehr als
3% zu, in Finnland kam es zu einem Rickgang um 1,0 %. Von den sidlichen EU-Lan-
dern verzeichneten Portugal und Griechenland ein solides Pramienwachstum, wah-
rend das Prémienvolumen in Spanien nur um 0,8 % stieg. In Italien setzte sich die
Expansion des Versicherungsmarkts fort (1,4 %), nachdem es im Jahr 2017 nur ein
geringfugiges Wachstum (0,3 %) gab und die Pramienentwicklung seit 2007 rick-
laufig war.

Abgesehen von der dominanten obligatorischen Motorfahrzeug-Haftpflichtversiche-
rung hatte das Wachstum eine breite Grundlage und wurde durch Preiserhéhungen
unterstutzt. Die versicherungstechnische Profitabilitat im Europaischen Wirtschafts-
raum blieb weitgehend stabil. Die Schadenquoten gingen von 60,9 % im Jahr 2017
auf 60,3 % in den ersten drei Quartalen des Jahres 2018 zurlick, was auch an den
unterdurchschnittlichen Schaden durch Naturkatastrophen lag. Insgesamt lag die
Profitabilitat der grossen européaischen Mérkte bei rund 6 bis 7 % (EKR).

Wir erwarten 2019 und 2020 angesichts der voribergehend schwéacheren mak-
rookonomischen Rahmenbedingungen mit niedriger Inflation, die auch zu einer
Schwachung der Schadenentwicklung im Hinblick auf langfristige Versicherungen
(zum Beispiel allgemeine und Motorfahrzeug-Haftpflichtversicherung) fihrt, ein
moderates Prdmienwachstum im Nichtlebensektor. In Anbetracht eines gewissen
Aufwartstrends bei den Pramienséatzen in der Gewerbeversicherung rechnen wir ins-
gesamt mit einer stabilen Preisentwicklung. Die versicherungstechnische Profitabili-
tat durfte sich nicht grundlegend verbessern und wird hinter den Erwartungen
zuruckbleiben.'® Auch die Anlagerenditen bleiben aufgrund der niedrigen Anlageer-
trage angespannt, obwohl sich die Ertrage fur Wiederanlagen im vergangenen Jahr
leicht verbessert haben.

Entwickelte Markte Asien-Pazifik: Giinstige Aussichten nach jiingster
Schwachephase

Leben

Das Pramienvolumen im Lebensektor der entwickelten Markte der Region Asien-Pa-
zifik stieg 2018 um 1,4 %, nachdem es in den zwei vorangegangenen Jahren im
Durchschnitt um 2,9 % gesunken war. In Stidkorea und Australien nahm das Préa-
mienaufkommen 2018 allerdings um rund 6 % ab. Im ersten Markt war der Riick-
gang vor allem auf kapitalbildende Produkte zuriickzufihren, die fur die Versicherer
unter den International Financial Reporting Standards 17 (IFRS 17) weniger attraktiv
geworden sind. In Australien wirkten sich die anhaltend niedrigen Zinsen sowie die
Vorwirfe im Zusammenhang mit Fehlverkdufen negativ auf das Wachstum aus. In
Japan erreichte das Pramienwachstum den Schatzungen zufolge positives Terrain,
war aber durch sinkende Pramiensatze nach der Einfihrung neuer Sterbetafeln ein-
geschrankt."” In Taiwan und Singapur verlangsamte sich das Pramienwachstum auf-
grund der Absatzeinbriiche bei den Sozialversicherungssparpléanen (Central

6 Fir eine tiefergehende Analyse siehe auch sigma 4/2018, Rentabilitat der Nichtlebenversicherung:
Vorsicht, Licke!, Swiss Re Institute.

7 Fur Informationen zu den Auswirkungen siehe sigma 3/2018, Globale Assekuranz 2017: Solide, aber
reife Lebensversicherungsmarkte bremsen Wachstum, Seite 25, Swiss Re Institute.



Versicherungsdurchdringung
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Die Nichtlebenmaérkte sind im
vergangenen Jahr auf den Wachstums-
pfad zurlickgekehrt und durften diesen
auch 2019 weiter beschreiten. Die
Rentabilitat bleibt dagegen gedampft.

Pramien 2018S in den entwickelten

Markten Asien-Pazifik
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Ausblick durchschnittliche Wachstumsrate,
2019-2020P

Provident Fund schemes, CPF) in Singapur, die der Anpassung der Verwaltungsge-
buhren geschuldet waren. In Hongkong wurde das Wachstum der Branche unter-
dessen durch die anhaltenden Kapitalabflusskontrollen Chinas beeintrachtigt.

Wir rechnen in Japan und Australien in den Jahren 2019 und 2020 mit einem stabi-
len Wachstum im Geschaft mit Sterblichkeitsrisiken. In Japan haben die Versicherer
allerdings aufgrund der steuerlichen Anderungen in Bezug auf unternehmenseigene
Lebensversicherungen (Corporate-Owned Life Insurance, COLI) den Absatz von
COLI-Produkten voriibergehend ausgesetzt, was sich auf das Marktwachstum in
diesem Jahr auswirken kénnte. In Australien kénnte der Bericht der Royal Commissi-
ons, der hohere Regulierungskosten und vorsichtigere Vertriebspraktiken nach sich
ziehen wird, Folgen fur das Wachstum haben. Und in Taiwan kdénnten die Lebensver-
sicherungspréamien von den neu eingeflihrten Gruppenrentenversicherungen profi-
tieren. Fondsgebundene und andere Anlageprodukte sind weiter der Volatilitat der
Finanzmarkte ausgesetzt, obwohl sich die kraftige Erholung der Aktienmarkte
Anfang 2019 positiv auf das Interesse auswirkt. Insgesamt wird sich das Wachstum
2019 und 2020 fortsetzen, da Nachfragetreiber wie der steigende Wohlstand und
die alternde Bevolkerung nach wie vor gegeben sind. Wir erwarten eine weiterhin
gedampfte Rentabilitat, da die Zinsen vorerst niedrig bleiben.

Nichtleben

Im Jahr 2018 stiegen die Nichtlebenpramien in den entwickelten Markten der
Region Asien-Pazifik um 1,2 %, nachdem sie 2017 um 2 % zurickgegangen waren.
Zu verdanken war diese Verbesserung vor allem dem geringeren Rickgang in Japan,
wo sich der Pramienverfall von fast 8,6 % im Jahr 2017 auf 0,3 % verlangsamte. Hin-
tergrund war die Senkung der Prémiensatze fir Motorfahrzeugversicherungen um
bis zu 5 % seit Anfang 2017 durch die grossten Versicherer in der Region. Die Renta-
bilitat der japanischen Nichtlebenversicherer dirfte deutlich abgenommen haben,
zumal die drei grossten Nichtlebenversicherer des Landes Berichten zufolge im
Finanzjahr 2018 im Zuge von Naturkatastrophen Versicherungszahlungen in Rekord-
hoéhe leisten mussten. Das Pramienwachstum in den anderen Mérkten war stabil und
reichte von rund 2 % in Stidkorea und Australien bis 6 % in Singapur. In Australien
leisteten kraftige Pramiensatzerhdhungen in den Gewerbesparten Unterstiitzung. In
den Privatsparten war das Wachstum verhaltener angesichts der wirtschaftlichen
Unsicherheiten, zunehmenden Sorgen tber den Immobilienmarkt sowie geringeren
Pramiensatze und Ruckzahlungen in der obligatorischen Motorfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung.'®

Die Aussichten in den entwickelten Markten der Region Asien-Pazifik sind positiv. In
Japan rechnen wir 2019 nach den Anpassungen an die Leitpramienséatze der Gene-
ral Insurance Rating Organisation (GIRO) in der Sachversicherung und im Unfallversi-
cherungsgeschaft mit einem leichten Pramienwachstum.'® Aufgrund der hohen
Schaden durch Naturkatastrophen im vergangenen Jahr ist in den Sach- und Gewer-
beversicherungssparten mit Pramiensatzerhéhungen zu rechnen. In Australien
durfte der Pramienriickgang in der obligatorischen Motorfahrzeug-Haftpflichtversi-
cherung weniger gravierend ausfallen, und auch in der Sachversicherung sollte sich
das solide Wachstum fortsetzen. In Singapur und Taiwan steht angesichts neuer Ver-
sicherungstechnologien und anderer Innovationen wie parametrischer Losungen die
Bekanntgabe eines Transformations- und Masterplans fiur die (Rick-)Versicherungs-
industrie bevor.22 Hongkong plant, sich als Risikomanagement-Hub fir Projekte der
Initiative «One Belt, One Road» zu positionieren. Aufgrund des starken Wettbewerbs
und der anhaltend niedrigen Zinsen, die sich weiter auf die Anlagerenditen auswir-
ken, bleibt die Rentabilitat jedoch angespannt.

18 Siehe CTP-Reform in New South Wales, NSW Government, State Insurance Regulatory Authority.

19 Die Leitpramiensatze fur Wohngebaudeversicherungen und personliche Unfallversicherungen wurden
im Juli 2018 von der GIRO angepasst.

20 Roadmap for a Leading Global Financial Centre in Asia, Monetary Authority of Singapore, 30. Oktober
2017, http://www.mas.gov.sg/News-and-Publications/Media-Releases/2017/Roadmap-for-a-
Leading-Global-Financial-Centre-in-Asia.aspx
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Schwellenlander

Versicherungsdichte und -durchdringung

Im Jahr 2018 war die Versicherungsdurchdringung in den Schwellenléandern auf-
grund der sinkenden Abschlusszahlen im Lebensektor, insbesondere in China, insge-
samt rucklaufig. Langfristig betrachtet, folgt die Versicherungsdurchdringung jedoch
sowohlim Leben- als auch im Nichtlebensektor einem starken Aufwartstrend, der
vor allem in den asiatischen Schwellenldandern zu spiren ist. Auch in den meisten
anderen Regionen ist ein Aufwaértstrend auszumachen, ausser im Lebensektor der
Schwellenlander in Europa sowie im Nahen Osten und in Afrika. In letzterer Region
ist die abnehmende Versicherungsdurchdringung einem Aggregationseffekt
geschuldet, nach dem Sudafrika mit seiner dusserst hohen Versicherungsdurchdrin-
gung Marktanteile an die weniger entwickelten Lander der Region mit geringerer
Versicherungsdurchdringung verliert. Die durchschnittlichen Pro-Kopf-Ausgaben fir
Versicherungen (Versicherungsdichte) in den Schwellenléndern beliefen sich 2018
auf USD 169, und die Versicherungsdurchdringung (Prémien/BIP) lag bei 3,2 %.
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Abbildung 20
Versicherungsdichte und -durchdringung in den Schwellenldndern, 2018S
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Regionaler Uberblick 2018 und Ausblick

Nachdem das schwache Geschaft mit
kurzfristigen Universallebensversiche-
rungen 2018 zu einem deutlichen
Ruckgang des Pramienvolumens
gefluhrt hat, rechnen wir 2019 und
2020 mit einer kraftigen Erholung.

Versicherungsdurchdringung
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Im Nichtlebensektor legte das
Pramienvolumen 2018 deutlich zu, vor
allem in der Unfall- und Krankenversi-
cherung. Das Wachstum, insbeson-
dere in anderen Geschéftssparten als
der Motorfahrzeugversicherung, bleibt
solide, aber unter dem historischen
Durchschnitt.
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Wachstumsrate 2018S

Ausblick durchschnittliche Wachstumsrate,
2019-2020P
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2010 2018S

China: robustes Wachstum erwartet, aber langsamer als in den letzten
Jahren

Leben

Das Pramienvolumen im Lebensektor ging 2018 nach einem durchschnittlichen
Zuwachs von 14 % in den vergangenen zehn Jahren um 5,4 % zurlck. Der schwin-
dende Absatz von kurzfristigen Universallebensversicherungen ist auf eine Verschar-
fung der Regulierung zurtickzufihren. Das starkere Durchgreifen deckt sich mit dem
Ziel der Behorden, den Markt in Richtung Risikoschutzprodukte zu lenken und die
mit Vermogensverwaltungsprodukten verbundenen finanziellen Risiken besser steu-
ern zu kdnnen. Die Profitabilitat der Branche verschlechterte sich 2018 aufgrund des
Ruckgangs der Anlagerenditen auf 4,3 %, den niedrigsten Wert seit 2012, und spie-
gelt damit den Absturz der Aktienmarkte wider (der Shanghai Composite Index
schrumpfte 2018 um 25 % gegenlber dem Vorjahr).

Wir rechnen 2019 und 2020 mit einer soliden Erholung und einem Pramienwachs-
tum von mehr als 10 %, das jedoch hinter dem historischen Durchschnitt zurtickblei-
ben dirfte. Die Auswirkungen der regulatorischen Massnahmen werden
voraussichtlich nachlassen, dafur wird der Wettbewerb intensiver, auch im Hinblick
auf Risikoschutzprodukte, die von staatlicher Seite gefordert werden. Die Einflihrung
der aufgeschobenen Rentenversicherung sowie Chinas Plane, die Deckelung fur den
Anteil auslandischer Beteiligungen an Lebensversicherungsgesellschaften bis 2021
vollstéandig aufzuheben, sind ginstige Entwicklungen, aber werden keine schnellen
Auswirkungen haben. Unterdessen setzt sich der digitale Wandel in der chinesi-
schen Versicherungsbranche weiter fort, wobei Agenten unter den verschiedenen
Vertriebskanélen fihrend bleiben dirften. Angesichts der Lockerung der Qualifizie-
rungs- und Zertifizierungsanforderungen nahm der Absatz tber Agenten 2018 deut-
lich zu, wahrend der Onlinevertrieb um 13 % zurtickging. Die Profitabilitat der
Branche wird sich 2019 und 2020 voraussichtlich verbessern. Die kraftige Erholung
des Aktienmarkts um 34 % seit Mitte April 2019 wird sich sehr positiv auf die Anla-
gerenditen der Versicherer auswirken.

Nichtleben

Das Pramienaufkommen im Nichtlebensektor stieg 2018 um 12 %, was vor allem
den deutlichen Zuwachsen in der Einzelunfall- und Krankenversicherung zu verdan-
ken war. Wir rechnen auch in diesem und im kommenden Jahr mit einem stabilen
Wachstum, vor allem in anderen Geschéftssparten als der Motorfahrzeugversiche-
rung. Die Motorfahrzeugsparte legte in Folge der Preisreform und des rtcklaufigen
Neuwagenabsatzes zwar nur langsam zu (3 %), aber bildet nach wie vor das grosste
Segment (72,4 % der Nichtlebenpramien im Jahr 2018). Die Geschaftssparten mit
Ausnahme der Motorfahrzeugversicherung, darunter Agrar-, Kredit- und Kautions-
sowie Haftpflichtversicherungen, verzeichneten im letzten Jahr ein solides Wachs-
tum. Allerdings hat sich die Profitabilitat der Branche mit einem Rickgang des
Nettoertrags um 26 % aufgrund der schwacheren Anlagerenditen und der hdheren
Schadenquote verschlechtert. Von 88 Nichtlebenversicherern meldeten 59 versi-
cherungstechnische Verluste.

Wir erwarten, dass andere Geschaftssparten als die Motorfahrzeugversicherung das
Wachstum weiter massgeblich vorantreiben, wahrend die Motorfahrzeugsparte
auch in Zukunft unter der Tariflockerung und der Senkung staatlicher Subventionen
fur alternativ angetriebene Fahrzeuge leiden wird. Im Ubrigen kénnte dies zu einer
Marktkonsolidierung fuhren, da gréssere Nichtlebenversicherer sich besser an die
niedrigeren Pramiensétze in der Motorfahrzeugsparte anpassen konnen und ihre
Kosten mit Hilfe neuer Technologien senken. Einige Geschéaftssparten mit Ausnahme
der Motorfahrzeugversicherung werden weiterhin
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Pramien 2018S in China

USD Mrd  Weltmarktanteil
313 11 %
262 11 %

Leben
Nichtleben

Im Jahr 2018 fiel das Wachstum der
Lebensversicherungspramien fast
doppelt so hoch aus wie im historischen
Durchschnitt. Die starke Dynamik wird
anhalten, unterstitzt durch ein stabiles
Wirtschaftswachstum, steigende
Einkommen und ein erhohtes Risikobe-
wusstsein.
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Nichtleben

Das Wachstum der Nichtlebenpramien
war letztes Jahr hoher als im histori-
schen Durchschnitt, und wir erwarten,
dass die starke Entwicklung anhalt.
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Ausblick durchschnittliche Wachstumsrate,
2019-2020P

Unterstltzung vonseiten der chinesischen Behorden erfahren. Im Rahmen der Initia-
tive «Healthy China 2030», die Teil des 13. Finfjahresplans der Regierung ist, wird
die Krankenversicherung eine wichtige Rolle spielen.?! Angesichts starkerer Aktien-
markte, strengerer Regulierungen rund um Provisionssétze?2 und positiver Auswir-
kungen von Steuersenkungen sind wir der Auffassung, dass sich die Profitabilitat der
Branche 2019 insgesamt verbessern konnte.

Sonstige asiatische Schwellenldander: Voraussichtlich starkes
Wachstum im Leben- und Nichtlebensektor

Leben

Wir schatzen, dass das Pramienvolumen im Lebensektor der asiatischen Schwellen-
lander (ohne China) im Jahr 2018 um 7 % gestiegen ist (2017: +5,8 %). In Vietnam
schnellten die Pramien um 28 % in die Hohe, wenn auch von einer niedrigen Aus-
gangsbasis. Grund dafiir war unter anderem eine verstarkte Vermarktung Gber Agen-
ten und Allfinanzkanale. Auch Indien, die Philippinen und Malaysia vermeldeten ein
stabiles Pramienwachstum von rund 6 bis 8 %. In Thailand und Indonesien wirkten
sich die schwacheren Aktienmarkte negativ auf die Leistung aus.

Wir erwarten, dass die Lebensversicherungspramien in den kommenden zwei Jah-
ren ihre starke Wachstumsdynamik von jahrlich rund 6 bis 7 % beibehalten werden.
Der Ausgang der Wahlen in Indien, Indonesien und Thailand sollte einige Unsicher-
heiten rund um den politischen Kurs und die wirtschaftliche Entwicklung in der
Region ausraumen. Wir gehen davon aus, dass sich die Versicherungsnachfrage in
den asiatischen Schwellenlandern mehr in Richtung Risikoschutzprodukte verlagern
wird, da die niedrigen Zinsen und die volatilen Preise fur risikoreiche Anlageformen
die Attraktivitat von Anlageprodukten weiter untergraben. Gleichzeitig wird die
staatliche Forderung (zum Beispiel in Indien, Indonesien und Vietnam) von Program-
men zur finanziellen Inklusion den Versicherern helfen, neue Kundensegmente, ein-
schliesslich einkommensschwacherer Bevolkerungsschichten, zu erschliessen. In
einigen Markten wie Thailand altert die Bevolkerung enorm schnell, was den Absatz
privater Rentenversicherungen unterstitzen dirfte.

Nichtleben

Das Wachstum der Nichtlebenpramien verbesserte sich von 8,1 % im Jahr 2017 auf
11 % im Jahr 2018. Grinde dafiir waren die Erholung in Indonesien und Malaysia
sowie das anhaltend starke Wachstum in Indien und Vietnam. Die nach wie vor
grossten Geschaftssparten in der Region, die Haftpflicht- und Unfallversicherung,
haben trotz des intensiven Wettbewerbs sowie nachlassender Prémiensétze 2018
beide ihr Trendwachstum erreicht. In Indien erwies sich die Agrarversicherung mit
zweistelligen Zuwachsen erneut als wichtiger Wachstumstreiber, was seit der Ein-
flhrung einer neuen staatlichen Ernteversicherung im Januar 2016 der Fall war. In
vielen Markten bleibt die Rentabilitat eng mit der Leistung in der Motorfahr-
zeug-Haftpflichtversicherung verknlpft. In Malaysia hatte die schwachere Leistung
in der Motorfahrzeug-Haftpflichtversicherung im Zuge der Tariflockerung die Scha-
denquote 2017 in die Hohe getrieben, aber 2018 war eine leichte Verbesserung zu
spuren. In Indonesien dagegen verbesserte sich die Profitabilitat der Branche, da die
Schadenlast geringer war als 2017. Nicht berticksichtigt sind hierbei mdgliche Scha-
denforderungen aus dem Tsunami, der Ende Dezember 2018 auf Lampung und Ban-
ten traf. Schatzungen von sigma zufolge belauft sich der Gesamtschaden auf USD
250 Millionen, wovon allerdings nur 20 % versichert waren. Es ist daher nur mit
begrenzten Auswirkungen auf die Gesamtrentabilitat zu rechnen.

21 Die Initiative «Healthy China 2030» umfasst Reformen des Gesundheitssystems, die Férderung der
Krankenversicherung, die Verbesserung des Risikobewusstseins und die Unterstitzung der
Zusammenarbeit zwischen verschiedenen Akteuren.

22 Seit 2017 Uberwacht die chinesische Regulierungsbehorde China Banking and Insurance Regulatory
Commission (CBIRC) die Preisgestaltung in der Motorfahrzeugversicherung sowie die an Vermittler
gezahlten Provisionssatze. Seit Mai/Juni 2018 mussen alle Nichtlebenversicherer die Wertspannen und
Anwendungsregeln fur Provisionssatze offenlegen.
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Pramien 2018S in den iibrigen asiatisch-
en Schwellenlandern

USD Mrd  Weltmarktanteil
Leben 130 4,6 %
Nichtleben 50 21 %

Wir rechnen im Lebensektor in
Lateinamerika mit einer Riickkehr auf
den Wachstumspfad, nachdem eine
schwache Nachfrage nach kapitalbil-
denden Produkten in wichtigen
Markten 2018 zu einem Riickgang
geflhrt hat.

Versicherungsdurchdringung
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Im Jahr 2018 stagnierte das Pramien-
wachstum im Nichtlebensektor. Wir
erwarten in den nachsten zwei Jahren
eine Ruckkehr auf Trendniveau.
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Wir gehen davon aus, dass das Pramienvolumen im Nichtlebensektor der asiati-
schen Schwellenlander 2019 und 2020 jahrlich um ca. 9 % wachsen wird, unter-
stltzt durch die fortschreitende Urbanisierung und eine lange Liste geplanter grosser
Infrastrukturprojekte. Die Agrar-, Haftpflicht- und Krankenversicherungssparten wer-
den voraussichtlich Gberdurchschnittlich stark wachsen. Die Haftpflichtversiche-
rung, die gegenwartig eine geringe Versicherungsdurchdringung aufweist, lasst
angesichts der steigenden Nachfrage nach Produkthaftpflicht-, Rickruf- und Berufs-
haftpflichtversicherungen (zum Beispiel Organhaftpflicht, Fehler und Versaumnisse)
Anzeichen eines schnelleren Wachstums erkennen. Unterdessen wird die Einfuh-
rung allgemeiner Krankenversicherungen in Indien und Indonesien Chancen fir pri-
vate Versicherer in diesem Segment bieten. Abwartsrisiken in den asiatischen
Schwellenlandern sind unter anderem die mogliche Eskalation des Handelskonflikts
zwischen den USA und China, die vor allem export- und handelsabhéngige Mérkte
treffen wird. In Malaysia wird die anhaltende Tariflockerung in der Motorfahrzeugs-
parte das Wachstum und die Rentabilitat in den néchsten zwei Jahren begrenzen.

Lateinamerika und Karibik: Langsame Erholung zeichnet sich ab
Leben

Im Jahr 2018 ging das Volumen der Lebensversicherungspramien in Lateinamerika
und der Karibik um 4,2 % zuriick (2017: —=0,1 %). Geschuldet war dieser Einbruch der
schwachen Nachfrage nach kapitalbildenden Produkten in Brasilien und Kolumbien.
Der brasilianische Lebensversicherungsmarkt generiert 55 % des Pramienvolumens
der gesamten Region. Das positive Wachstum im Geschaft mit Sterblichkeitsrisiken
wurde durch die sinkende Nachfrage nach dem fondsgebundenen Lebensversiche-
rungsprodukt Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL) mehr als ausgeglichen. Ins-
gesamt belief sich der Pramienrtickgang auf 7.5 %. In Mexiko legten die Pramien
trotz der in letzter Zeit schwachen Konjunktur um 3.5 % zu, wahrend der argentini-
sche Markt aufgrund der gravierenden Auswirkungen der hohen Inflation (nominell
19 %) um 11 % schrumpfte.

Wir erwarten, dass die Nachfrage nach Todesfalldeckungen 2019 und 2020 stark
bleibt, da sich die Volkswirtschaften in der Region weiter verbessern. Das Wachstum
im Geschaft mit kapitalbildenden Produkten wird durch die historisch niedrigen Zin-
sen in einigen Landern behindert werden, dirfte in bestimmten Bereichen jedoch
von Anderungen der finanziellen Rahmenbedingungen profitieren. Zum Beispiel hat
die Regierung in Argentinien in einem Versuch, die Sparquote zu erh6hen und Versi-
cherungen zu einem wichtigeren Bestandteil der Wirtschaft zu machen, Steuerbe-
glunstigungen sowohl flr Privatpersonen als auch fir Arbeitgeber bekannt gegeben.
In Kolumbien dagegen kénnten neue Steuern auf Lebensversicherungen im Rahmen
der kirzlich vorgeschlagenen Gesetzgebung das Gegenteil bewirken. In Mexiko soll-
ten die Lebensversicherer unterdessen von den aktuell hoheren Zinsen profitieren.
Die Sparmassnahmen von Prasident Andrés Manuel Lépez Obrador durften aller-
dings zu einem Rickgang der Lebensversicherungspréamien um knapp 2 % fuhren,
da bestimmte Lebensversicherungsleistungen fur Regierungsangestellte reduziert
werden sollen.

Nichtleben

Die Nichtlebenpramien in Lateinamerika und der Karibik stagnierten real (+0,5 %)
aufgrund des schwacheren Wirtschaftswachstums in Brasilien, Argentinien und
Mexiko. Allgemein tendiert die Nachfrage nach Krankenversicherungen in der
Region nach oben, wahrend sich die Sach-, Unfall- und Spezialsparten auf ein mode-
rateres Niveau abgeschwacht haben. In Brasilien wurde ein stabiles Wachstum in
der freiwilligen Motorfahrzeugversicherung durch einen Rickgang im Pramienvolu-
men der obligatorischen Motorfahrzeugversicherung aufgehoben. Grund dafir war
eine Senkung der regulierten Prémiensatze. In Mexiko legte das Préamienwachstum
im Nichtlebensektor 2018 um 3,1 % zu und erhielt kraftige Unterstitzung durch ein
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Pramien 2018S in Lateinamerika und der
Karibik
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Eine Erholung in Polen wird die
Rickkehr zu positivem Wachstum im
Lebensektor in europaischen Schwel-
lenlandern und Zentralasien massgeb-
lich vorantreiben.

Plus im Unfall- und Krankenversicherungsgeschéft von 6,4 %. Das versicherungs-
technische Ergebnis in Mexiko verbesserte sich deutlich gegentuber dem Vorjahr,
was auf den Basiseffekt nach den grossen Erdbeben im Jahr 2017 zuriickzufihren
ist. In Kolumbien beschleunigte sich das Pramienwachstum analog zur Wirtschaft.
Wir erwarten, dass sich Kolumbien auch in Zukunft besser als vergleichbare Lander
in der Region entwickeln wird. Die Profitabilitat wurde jedoch durch Schadenforde-
rungen im Zusammenhang mit den Uberschwemmungen am Hidroituango-Stau-
damm, Kolumbiens grosstem Wasserkraftprojekt, beeintrachtigt.

Wir rechnen damit, dass das Wachstum der Nichtlebenpréamien bis Ende 2020 wie-
der sein historisches Niveau (knapp 3.5 %) erreicht, was allerdings auch vom Tempo
der Konjunkturerholung abhangig ist. Die Nachfrage nach Krankenversicherungen
wird 2019 trotz einer Rickkehr zu moderateren Wachstumsraten in Chile und Peru
(im vergangenen Jahr noch zweistellig) stark bleiben. Wir sind davon Gberzeugt,
dass das Krankenversicherungssegment schneller wachsen wird als die meisten
anderen Nichtlebensparten. In Brasilien wird das Wachstum von den Sachversiche-
rungs- und Spezialsparten vorangetrieben, wahrend die Senkung der regulierten
Pramiensatze der Motorfahrzeugversicherung weiter zu schaffen machen wird. In
Mexiko tribt das noch immer nicht ratifizierte Handelsabkommen zwischen den
USA, Mexiko und Kanada (USMCA)23 weiterhin die Aussichten fur Investitionen und
verzogert den Zufluss von Direktinvestitionen sowie grossere Projekte. Das USMCA
kénnte negative Folgen flr Spezialsparten wie technische und Transportversicherun-
gen haben. In Argentinien wird die hohe Inflation weiter das Pramienwachstum
belasten.

Europaische Schwellenlander und Zentralasien: Positiver Ausblick
Leben

Das Wachstum der Lebensversicherungspramien in den européischen Schwellen-
landern und in Zentralasien verlangsamte sich 2018 auf 3,4 %, nachdem es im Vor-
jahr einen starken Zuwachs von 13 % gegeben hatte. Die Verlangsamung geht auf
die enttduschende Leistung in den EU-Mitgliedstaaten in Mittel- und Osteuropa
(MOE) zurtck. In Ungarn nahm das Pramienvolumen geringfiigig zu (0,5 %), wohin-
gegen es in Tschechien zu einem Rickgang (—3,9 %) und in Polen sogar zu einem
regelrechten Einbruch (—=19 %) kam. Grund dafiir war das schwachelnde Geschaft
mit fondsgebundenen Produkten. In Russland stieg das Pramienaufkommen um
solide 33 %, was die hohe Nachfrage nach Krediten und Darlehen widerspiegelt, von
der wiederum bestimmte Lebensversicherungssparten profitieren. In der Turkei gin-
gen die Lebensversicherungspréamien nach zwei Jahren mit starkem Wachstum von
mehr als 20 % um 13 % zurick, bedingt durch das schwache Geschaft in Verbin-
dung mit Krediten, einem wichtigen Treiber fir das Wachstum im dortigen
Lebensektor.

Die Aussichten fir die Region sind vielversprechend. Wir erwarten in den nachsten
funf Jahren ein Wachstum der Lebensversicherungspramien, das um ein Vielfaches
hoher ist als in den vergangenen zehn Jahren. Ein wichtiger Faktor dafir wird eine
Erholung in Polen sein. Die Einfiihrung einer freiwilligen kapitalbildenden Rentenver-
sicherung, des sogenannten Employee Capital Plan, wird in den kommenden Jahren
neue Geschaftsmoglichkeiten fur Verbundverkaufe von Lebensversicherungsproduk-
ten er6ffnen. Die Versicherer haben die Mdglichkeit, sich als Verwalter dieser Ren-
tenversicherungen zu beteiligen. Entsprechende Vertréage dirften ab November
2019 unterzeichnet werden.?*

23 Das USMCA ist die Neuauflage des Nordamerikanischen Freihandelsabkommens (NAFTA).

24 Unternehmen mit mehr als 2560 Mitarbeitenden mussen die Vertrage bis November 2019 unterzeichnen.
Anschliessend gelten folgende Fristen: Unternehmen mit mehr als 50 Mitarbeitenden: Mai 2020;
Unternehmen mit mehr als 20 Mitarbeitenden: November 2020; andere Organisationen und
Unternehmen des &ffentlichen Finanzsektors: Mai 2021.
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Regionaler Uberblick 2018 und Ausblick
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Positive momentum in non-life
premium growth is set to continue
after a noTabelle improvement in
2018.

Pramien 2018S in den europaischen
Schwellenldndern und Zentralasien

USD Mrd  Weltmarktanteil
Leben 22 0.8 %
Nichtleben 59 2,5 %

Reales Pramienwachstum
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Das Wachstum in den wichtigsten
Markten war im vergangenen Jahr
schwach und wir sehen fur 2019 und
2020 nur wenig Verbesserung.
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Wir erwarten, dass sich die Pramien in Russland auf ein moderateres Niveau
abschwachen werden, da der Markt fur fondsgebundene Produkte allmahlich gesat-
tigtist. Dartber hinaus hat die russische Zentralbank zum 1. April die Regeln fir den
Vertrieb von fondsgebundenen und Universallebensversicherungen verscharft, um
fir mehr Preistransparenz zu sorgen. Auch in Ungarn werden neue Vorschriften in
Bezug auf fondsgebundene Produkte die Versicherer kiinftig zwingen, eindeutigere
Informationen bereitzustellen. In der Tlrkei werden die kurzfristigen Aussichten
durch die erwartete Konjunkturschwéache getribt.

Nichtleben

Die Nichtlebenpramien in den européaischen Schwellenldandern und Zentralasien leg-
ten 2018 um 4,2 % und damit mehr als doppelt so schnell zu wie 2017 (1,6 %). Das
Pramienwachstum in der Sach- und Unfallversicherung wurde durch eine starkere
Wirtschaftsdynamik unterstitzt, insbesondere in den EU-Mitgliedstaaten von MOE
wie Polen, Ungarn und Tschechien. Die polnischen Sach- und Unfallversicherer
konnten ihr versicherungstechnisches Ergebnis um sagenhafte 43 % steigern, da
sich das verbesserte Preisgeflige und Risikomanagement in der Motorfahrzeugs-
parte der vorangegangenen Jahre allmahlich auszahlt und es 2018 zu weniger
Naturkatastrophen kam. In Russland stiegen die Nichtlebenpramien 2018 schneller
als in den letzten sechs Jahren (5,4 %), weil ein Plus im Neuwagenabsatz und ein
Ruckgang der durchschnittlichen Pramienséatze zu einem Anstieg der Neuab-
schlisse von 21 % fuhrten. Da die Auszahlungen dabei weitgehend stabil blieben,
kam es zu einer deutlichen Verbesserung der Profitabilitat. In der Turkei stagnierten
die Nichtlebenpramien beinahe (+0,7 %), zumal sich ein erheblicher Riickgang im
Neuwagenabsatz negativ bei den Motorfahrzeugpramien bemerkbar machte und
ein starkes Wachstum in anderen Geschéaftssparten neutralisierte.

Wir erwarten in den nachsten zwei Jahren ein Pramienwachstum im Nichtlebensek-
tor von ca. 4 % jahrlich. In den EU-Mitgliedstaaten von MOE durfte sich das reale
Pramienwachstum parallel zur allmahlichen Verlangsamung der wirtschaftlichen
Aktivitat auf Trendniveau abschwachen. In Polen sollte sich das langsamere, aber
nach wie vor solide BIP-Wachstum 2019 und 2020 positiv auf das Pramienwachs-
tum auswirken. In Russland rechnen wir mit einer weiteren Expansion der Pramien,
unterstutzt durch die Motorfahrzeug-Haftpflichtversicherung, die allgemeine Haft-
pflichtversicherung und die Sachversicherung. In Ungarn wird das Pramienvolumen
voraussichtlich weiter wachsen. In der Tirkei erwarten wir einen Riickgang, da die
kurzfristigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen schwierig sind. Langfristig bleibt
der Versicherungssektor aber attraktiv, weil im Rahmen der Vision 2023 zahlreiche
Energie-, Infrastruktur- und andere neue Projekte umgesetzt oder geplant werden.

Schwellenlander im Nahen Osten und in Afrika: Dynamik kommt nur
schwer in Gang

Leben

Im Nahen Osten und in Afrika war das Pramienwachstum 2018 angesichts des
schwierigen wirtschaftlichen Umfelds und der angespannten Wettbewerbssituation
weiterhin schwach. Trotzdem stellt das Wachstum von 1,5 % eine Verbesserung
gegenuber der Stagnation der vorangegangenen zwei Jahre dar. Im Nahen Osten
fahrten das schwache Wirtschaftswachstum und ein schrumpfender Auslanderan-
teil zu einer Verlangsamung des Pramienwachstums in den Vereinigten Arabischen
Emiraten (VAE) — dem grossten Markt — auf 4,3 % und einem Rickgang in Sau-
di-Arabien um 2,0 %. Dagegen verbesserte sich das Wachstum in Pakistan, wo vor
allem die von Banken vertriebenen Produkte gut abschnitten. In Afrika stagnierte der
grosste Markt, Stdafrika, aufgrund der schwachen makroékonomischen Entwick-
lung und der anhaltend hohen Arbeitslosigkeit, von der vor allem das Segment mit
mittlerem Einkommen betroffen war. Das starkste Wachstum in Afrika verzeichnete
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Pramien 2018S in den Schwellenlandern
im Nahen Osten und in Afrika
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Marokko, wo vor allem kapitalbildende Produkte das Wachstum vorantrieben, wah-
rend Risikoschutzprodukte nur moderat zulegten. Der nigerianische Lebensektor hat
Schatzungen zufolge ein héheres Wachstum erzielt. Auch mehrere kleinere Lander
zeigten eine solide Leistung. In Kenia kam es jedoch nach mehrjahrigem Wachstum
zu einem Stillstand, da der Absatz traditioneller Lebensversicherungsprodukte stag-
nierte. In vielen Markten setzten die geringeren Absatzzahlen die Profitabilitat der
Branche insgesamt unter Druck.

Angesichts der schwachen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Nahen Osten
und in Stdafrika sind die Aussichten fir die Versicherungsmarkte getriibt. Wir erwar-
ten 2019 und 2020 eine leichte Verbesserung des Pramienwachstums im
Lebensektor gegeniber 2018. Die schwachen Aussichten gelten vor allem fir die
Olexportierenden Mérkte. Auch Sidafrika, der mit Abstand am besten entwickelte
Markt mit einem Pramienanteil in der Region von 70 %, hat mit schwachen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen und schwerwiegenden strukturellen Problemen
zu kdmpfen, die mogliche Wachstumschancen behindern, obwohl auch unter der
Bevolkerung mit niedrigem Einkommen grosses Potenzial fir die Lebensversicherer
besteht.

Nichtleben

Das Pramienvolumen ging 2018 um 1,3 % zuriick, was das noch immer schwache
wirtschaftliche Umfeld in vielen Landern widerspiegelt. Wir erwarten in den nachsten
zwei Jahren eine Riickkehr auf den Wachstumspfad, aber die Dynamik wird unter dem
langjahrigen Durchschnitt bleiben. In den beiden grossten Markten im Nahen Osten,
Saudi-Arabien und den VAE, war die Entwicklung im vergangenen Jahr riicklaufig. Die
Krankenversicherung leistet noch einen positiven Beitrag, doch der wachsende Wett-
bewerb und die zunehmende Liberalisierung der Pramienséatze in der Motorfahrzeug-
versicherung fuhrten insgesamt zu einem riicklaufigen Pramienvolumen. Der
stidafrikanische Markt dirfte stagniert haben. In vielen kleineren Markten (zum Bei-
spiel Pakistan, Elfenbeinklste oder Uganda) fiel das Wachstum dagegen stérker aus.
In Nigeria deuten vorlaufige Schatzungen darauf hin, dass der Markt zum ersten Mal
seit 2011 gewachsen ist, da die Konjunktur allmahlich an Fahrt gewinnt.

Wir gehen davon aus, dass die Marktbedingungen in den kommenden zwei Jahren im
Hinblick auf das Umsatzwachstum und die Profitabilitat aufgrund der wirtschaftlichen
Schwache und des starken Wettbewerbs schwierig bleiben. In Afrika werden die nicht
ressourcenintensiven Lander voraussichtlich kraftiger wachsen als der Gesamtmarkt.
In vielen Landern dirften die Krankenversicherung, ein Ausbau der Infrastruktur und
die allgemein niedrige Versicherungsdurchdringung den Markt langfristig stimulieren.
Pakistan flhrt derzeit eine nationale Krankenversicherung ein. Wie in einigen anderen
Markten wird dies dazu beitragen, die Reichweite des Versicherungswesens zu ver-
grossern. In den VAE werden die Gewerbeversicherungssparten teilweise von einem
Plan fur Investitionen in Infrastruktur profitieren. Der hohe Preisdruck in den Motor-
fahrzeug- und Krankenversicherungssparten im Nahen Osten und in Afrika bleibt
jedoch bestehen.

Swiss Re Institute sigma Nr. 3/2019 39


http://www.sigma-explorer.com/explorer/line_bar/index_drilldown_2levels_3bars_step1_line.php?indis=pene&modi=life|nlife&regi=MEA&ext=1

Methodisches Vorgehen und

Datenmaterial

Die vorliegende Studie befasst sich
mit Daten zu den Pramienvolumen aus
147 Landern.

Um internationale Vergleiche zu
erleichtern, handelt es sich bei allen
genannten Wachstumszahlen um
reale Werte, das heisst, sie sind
bereinigt um die lokale Inflation.

Die Zahlen werden zu laufenden
Jahresdurchschnittskursen in
US-Dollar umgerechnet.

Die Landerklassifikationen entspre-
chen grundsatzlich den IWF-Konventi-
onen.

Datenquellen

Datenanderungen
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Die Angaben der vorliegenden sigma-Studie basieren auf den direkten Pramienein-
nahmen von privaten und staatlichen Versicherungsunternehmen. Die Beitrage an
die Trager der staatlichen Sozialversicherung werden hingegen nicht berlcksichtigt.
Die Studie untersucht das Leben- und Nichtleben-Pramienvolumen in 147 Landern.
Der statistische Anhang enthélt ausfihrliche Angaben zu den 88 gréssten Landern,
gemessen am Gesamtvolumen der Versicherungspramien. Weitere Informationen zu
den Ubrigen Landern sind online unter www.sigma-explorer.com verfligbar. Wenn
keine andere Quelle angegeben ist, stammen alle Zahlen und Grafiken in diesem
Bericht vom Swiss Re Institute.

Soweit nicht anders erwahnt, beziehen sich die Angaben zum Pramienwachstum
jeweils auf reale Veranderungen. Diese realen Wachstumsraten werden auf Basis
der Pramien in Landeswahrung berechnet und mit dem Konsumentenpreisindex des
jeweiligen Landes um die Inflation bereinigt. Der statistische Anhang enthélt auch
die nominale Veranderung des Wachstums flr jedes Land. Die regionalen Gesamt-
wachstumsraten sind anhand des jeweiligen Pramienvolumens des Vorjahres
berechnet und zu Devisenmarktkursen in US-Dollar umgerechnet worden. Ebenso
wurde mit den wirtschaftlichen Gesamtdaten in Tabelle X verfahren, die mit dem
nominalen BIP des Vorjahres in US-Dollar gewichtet wurden. Die realen Wachstums-
raten werden verwendet, um Wechselkursschwankungen zu beseitigen und gleich-
zeitig internationale Vergleiche zu erleichtern, insbesondere zwischen Landern mit
hoher und niedriger Inflation.

Um Markte und Regionen miteinander vergleichbar zu machen, werden die Pra-
mienvolumen auch in US-Dollar angegeben. Die Umrechnung erfolgt jeweils zum
durchschnittlichen Wechselkurs des Geschaftsjahres.2® Sind keine Pramiendaten
verfligbar (angezeigt durch den Eintrag «k. A.» fiir den Wert in Lokalwé&hrung), wer-
den die Pramieneinnahmen in US-Dollar geschatzt, wobei die Annahme zugrunde
gelegt wird, dass das Verhaltnis von Versicherungspramien zum BIP konstant geblie-
ben ist. Zur Berechnung der regionalen Wachstumsraten wird der gewichtete Durch-
schnitt der realen Zuwachsraten der einzelnen Lander verwendet. Die Gewichtung
beruht auf den jeweiligen USD-Pramien des Vorjahres.

Die in dieser sigma-Ausgabe verwendeten Bezeichnungen «entwickeltes Land» oder
«Schwellenland» richten sich im Allgemeinen nach den Konventionen des Internatio-
nalen Wahrungsfonds (IWF). Zu den entwickelten Markten zahlen die USA, Kanada,
Westeuropa (ohne Turkei), Israel, Ozeanien, Japan und die Ubrigen entwickelten
Mérkte Asiens (Hongkong, Singapur, Stidkorea und Taiwan). Alle anderen Lander
werden als «Schwellenldnder klassifiziert, was grundsétzlich den «Schwellen- und
Entwicklungslandern» gemass Definition des IWF entspricht.26

Die Versicherungsdaten bzw. Schatzungen stammen von den nationalen Versiche-
rungsaufsichtsbehdorden, in einigen Fallen auch von den Versicherungsverbanden.
Die makrookonomischen Daten stammen aus den International Financial Statistics
des IWF, von Oxford Economics und IHS Markit.

Die Zahlen der vorangegangenen Jahre werden berichtigt, wenn neue Informatio-
nen verfligbar sind. Seit der Veroffentlichung des letztjahrigen sigma ist das globale
Pramienvolumen fiir 2017 um 1,3 % nach oben revidiert worden. Das Pramienvolu-
men im Lebensektor wurde um 2,5 % nach oben revidiert, das Pramienvolumen im
Nichtlebensektor blieb unverandert.

25 |n Agypten, Indien, dem Iran, Japan, Stidkorea und Malaysia stimmt das Finanzjahr nicht mit dem
Kalenderjahr tGberein. Die genauen Angaben zu den unterschiedlichen Daten sind den Hinweisen zum
statistischen Anhang zu entnehmen

26 Die einzigen Ausnahmen sind die Tschechische Republik, Estland, Lettland, Litauen, Slowenien und die
Slowakei.
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Definition der Pramieneinnahmen

Die Krankenversicherung ist dem
Nichtlebengeschaft zugeordnet.

Dichte und Durchdringung ohne
grenziberschreitendes Geschaft

Statistischer Anhang

Danksagungen

Die Pramiendaten beziehen sich auf das direkte Geschéft der registrierten Versiche-
rer. Das heisst:

1. Es werden die Erstversicherungspramien inklusive Provisionen und anderer Kos-
tenzuschlage erhoben, und zwar vor Abgabe an die Rickversicherung.

2. Alsim Inland ansassige Geschaftseinheiten werden die inlandischen Versicherer
— unabhéngig von deren Besitzverhéltnissen — sowie die Niederlassungen auslan-
discher Versicherer im Inland angesehen. Hingegen gelten die Geschéfte, die von
auslandischen Niederlassungen inlandischer Versicherer betrieben werden, nicht
als inlandisches Geschaft.

3. Zum im Inland abgeschlossenen Geschéaft gehdren sowohl Pramien zur Deckung
inlandischer Risiken als auch Pramien fir auslandische Risiken, sofern diese von
im Inland anséassigen Versicherern gezeichnet werden (grenziiberschreitendes
Geschaft).

Die Gliederung in die Geschaftsbereiche Leben und Nichtleben erfolgt in dieser
sigma-Studie analog zu den Konventionen der EU und der OECD: Die Krankenversi-
cherung wird der Nichtlebenversicherung zugeordnet, selbst wenn in den einzelnen
Landern eine abweichende Klassifizierung gehandhabt wird.

Zur Berechnung von Durchdringung und Dichte werden nur Pramieneinnahmen von
inlandischen Risiken herangezogen. Das grenziberschreitende Geschaft wird ausge-
klammert. Dies hat vor allem starke Auswirkungen fur die Lander Belgien, Frank-
reich, Liechtenstein, Luxemburg, Irland, Malta, Norwegen, Singapur oder
Grossbritannien.

Im Tabellenanhang sind zusatzliche Berechnungen und die fir die Umrechnung
jeweils verwendeten makrodkonomischen Daten aufgefihrt.

Die sigma-Redaktion bedankt sich an dieser Stelle herzlich bei den Aufsichtsbehor-
den, Verbanden und Unternehmen, die sie bei der Datenerhebung unterstitzt haben.
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Statistischer Anhang

1 Ohne grenziberschreitendes Geschaft.

2 Versicherungsdurchdringung (Pramien in % des BIP) und -dichte (Préamien pro
Kopf) inklusive des grenziberschreitenden Geschafts.

3 USA und Kanada, entwickelte Markte der EMEA-Region, entwickelte Mérkte
der Region Asien-Pazifik.

4 Lateinamerika und Karibik, europaische Schwellenlander und Zentralasien,
Schwellenlander im Nahen Osten, Afrika, asiatische Schwellenlander.

Vierunddreissig Mitgliedslander.
USA, Kanada, Grossbritannien, Frankreich, Italien, Japan.

USA, Kanada, Mexiko

o N o o

Singapur, Malaysia, Thailand, Indonesien, Philippinen und Vietnam. Die vier
Ubrigen Mitgliedslander — Brunei, Kambodscha, Laos und Myanmar — sind
nicht berlcksichtigt.

9 Lebensversicherung: Pramien, erganzt um Schatzung der Pramien des Grup-
penrentengeschéfts, das seit 2001 zum Teil nicht mehr in der Statistik aufge-
fahrt wird. Die Nichtlebenversicherung umfasst staatliche Fonds.

10 Lebensversicherung: Nettopramien.

11 Nichtlebenversicherung: Bruttopréamien inklusive Rickversicherungspréamien.
12 Finanzjahr 1. April 2018 bis 31. Méarz 2019.

13 Finanzjahr 21. Mé&rz 2018 bis 20. Marz 2019.

14 Finanzjahr 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018.

15 Inflationsbereinigte Wachstumsrate der Prémien in Lokalwahrung, siehe Tabelle
I, IV und VI.

16 Inklusive Ubriger Lander.

17  Die tatsachlichen Inflationsraten, die fir die Berechnung der realen Wachs-
tumsraten verwendet werden, sind Schatzungen des Institute of International
Finance. Sie sind doppelt so hoch wie die offiziellen Zahlen.

18 Die Aufsichtsbehdrden rapportieren seit 2013 keine Daten der von den
staatlichen Versicherern gebuchten Pramien mehr. Die Daten fir die staatlichen
Versicherer wurden riickwirkend bis 2003 aus dem sigma-Datensatz entfernt,
und die Perioden wurden in Kalenderjahre gedndert. Die Finanzjahre vor 2003
dauern jeweils von 1. Juli bis 30 Juni, das heisst, die Jahresangabe 2002 steht
beispielsweise fiir den Zeitraum von 1. Juli 2002 bis 30. Juni 2003.
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Tabelle |

Pramienvolumen nach Regionen und Organisationen

Préamieneinnahmen
(in Millionen USD)

Veranderung (in %),
inflations-bereinigt

anteil (in %)

Weltmarkt- Pramien' Premiums' per

in % des BIP pro Kopf (in USD)

2018S 2017 2018S 2017 2018S 2018s 2018s
Amerika 1759800 1688467 21 1.5 33,89 6,26 1738
USA und Kanada 1697278 1520403 2,6 1.6 30,76 717 4377
Lateinamerika und Karibik 1625622 168064 =17 0,2 &{& 2,79 251
Europa, Naher Osten und Afrika (EMEA) 1750915 1653824 0,2 35 33,72 5,70 602
Entwickelte Markte EMEA 1660937 1469732 0.1 3.7 30.06 7.61 3276
Européische Schwellenlédnder und Zentralasien 80261 76752 3,9 4,4 1,55 1,74 164
Naher Osten und Afrika 109718 107341 0,0 0,6 2,11 2,21 63
Schwellenldnder Naher Osten 413356 42176 =19 3.48 0,80 129 86
Afrika 68383 65165 0.9 =18 1.32 2,98 54
Asien-Pazifik 1682510 1615216 21 4,7 32,40 5,75 407
Entwickelte Méarkte Asien-Pazifik 927922 904535 1.3 -1.6 17.87 9,70 3603
Asiatische Schwellenlander 754588 710681 3.1 14,0 14,63 3.83 195
VR China 574877 541446 1.8 16.4 11,07 4,22 406
Asiatische Schwellenlander, ohne China 179711 1692356 8.2 6.4 3.46 2,96 73
Welt 2 5193225 4957507 1.5 3.2 100,00 6,09 682
Entwickelte Méarkte 3 4086137 3894670 1.3 1.6 78,68 7.81 3737
Schwellenlander 4 1107088 1062838 21 9.6 21,32 318 169
Schwellenléander, ohne China 532211 521391 2,7 2.9 10.25 2,48 100
OECD 5) 3940342 3757656 1.3 1.2 75,87 7.24 2922
G7 6 3044157 2895657 1.6 1.7 58,62 7.70 3897
Eurozone 1052790 984374 0.2 0.6 20,27 6,99 2798
EU 1495793 1405664 0,0 3,9 28.80 7.26 2655
NAFTA 7 1624622 1546072 2,6 1.6 31.28 6,91 3276
Lebengeschaft
Amerika 718003 695120 1.6 -0,4 25,46 2,55 709
USA und Kanada 647461 617886 23 -0.4 22,96 2,91 1774
Lateinamerika und Karibik 70542 77234 -4,2 -0.1 2,60 1,21 109
Europa, Naher Osten und Afrika (EMEA) 1009326 955683 -0.4 4,2 35,79 3,31 349
Entwickelte Markte EMEA 934036 884289 -0,6 4.4 33,12 4,60 1978
Européische Schwellenlander und Zentralasien 21686 20652 3.4 13.0 0,77 0,47 44
Naher Osten und Afrika 53604 50742 1.5 =18 1,90 1,08 31
Schwellenléander Naher Osten 7296 7240 3,1 6.37 0.26 0,27 15
Afrika 46307 43502 1,3 -2.9 1,64 2,02 36
Asien-Pazifik 1092846 1073214 -0,1 53 38,75 3,74 265
Entwickelte Méarkte Asien-Pazifik 649855 632264 1.4 -1.4 23,04 6,81 2530
Asiatische Schwellenlander 442990 440950 =23 16.6 16,71 2,25 115
VR China 313365 317570 -5,4 211 1111 2,30 221
Asiatische Schwellenlander, ohne China 1296256 123380 7.0 5.8 4,60 214 53
Welt 2 2820175 2724017 0,2 3.4 100,00 3,31 370
Entwickelte Méarkte 8 2231352 2134439 0.8 1.2 7912 4,27 2042
Schwellenlander 4 588822 589578 -2.0 12,5 20,88 1,69 90
Schwellenlander, ohne China 275457 272008 2,5 3.2 9.77 1,28 52
OECD 5 2073543 1985361 0,6 0.4 73,53 3.80 1634
G7 6 1604059 1629092 1.3 1.4 56,88 411 2080
Eurozone 592038 556095 =05 -0.8 20,99 379 15618
EU 891026 843451 -0.8 4,7 31,69 4,36 1692
NAFTA 7 659599 6292561 2.3 -0.4 23,39 2,81 1330
Amerika 1041796 993347 2,5 2,8 43,90 3,71 1029
USA und Kanada 949817 902517 2,7 3.0 40,03 4,26 2603
Lateinamerika und Karibik 91979 90830 0.6 0,6 3.88 1,58 142
Europa, Naher Osten und Afrika (EMEA) 741589 698142 11 24 31,25 2,40 253
Entwickelte Markte EMEA 626 900 585443 11 2,7 26,42 3,02 1298
Européische Schwellenlander und Zentralasien 58575 56 100 4,2 1.6 2,47 1.27 120
Naher Osten und Afrika 56114 56598 -1.3 0,7 2,36 118 32
Schwellenlander Naher Osten 34038 34936 -2,0 0,38 1,43 1,27 71
Afrika 22076 21662 0,0 1.4 0.93 0,96 17
Asien-Pazifik 589665 542001 6.4 3,6 24,85 2,01 142
Entwickelte Méarkte Asien-Pazifik 278067 272271 1,2 -2,0 11,72 2,89 1073
Asiatische Schwellenlander 3115698 269731 1.7 9.9 1313 1,68 81
VR China 261512 223876 12,0 10,2 11,02 1,92 186
Asiatische Schwellenlander, ohne China 50086 458556 10,6 8.1 2,11 0,83 20
Welt 2 2373050 2233490 3,0 2,9 100,00 2,78 312
Entwickelte Méarkte 3] 18647856 1760231 1.9 2.1 78,16 3,54 1694
Schwellenlander 4 518266 473260 7.1 5,9 21,84 1,49 79
Schwellenlander, ohne China 256 764 249384 2.8 21 10,82 1,20 48
OECD B 1866799 1772295 2,0 21 78,67 3,44 1387
G7 6 1440098 1366565 2,0 2,0 60,69 3,69 1817
Eurozone 460752 428280 1.0 2,2 19,42 3.20 1281
EU 604767 562213 1.2 27 25,48 2,91 1063
NAFTA 7 965023 916821 2,7 3.1 40,67 4,10 1946
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Tabelle Il
Gesamtgeschaft in Lokalwahrung

Land

USA
Kanada
Total
Brasilien
Mexiko
Chile
Argentinien
Kolumbien
Venezuela
Peru
Ecuador
Panama
Uruguay
Costa Rica
Dominikan. Rep.
Trinidad und Tobago
Guatemala
Bahamas
Jamaika
Cayman-Inseln
Total
Grossbritannien
Frankreich
Deutschland
Italien
Niederlande
Spanien
Irland
Schweiz
Belgien
Schweden
Déanemark
Luxemburg
Finnland
Norwegen
Osterreich
Israel
Portugal
Liechtenstein
Malta
Griechenland
Zypern
Total
Sudafrika
Russland
Polen

V.AE.
Turkei
Saudi-Arabien
Iran (13)
Tschechien
Marokko
Ungarn
Katar
Slowenien
Pakistan
Slowakei
Rumanien
Kenia
Ukraine
Libanon
Agypten
Kroatien
Bulgarien
Kuwait
Nigeria
Algerien
Oman
Kasachstan
Namibia
Serbien
Jordanien
Tunesien
Simbabwe
Bahrain
Total

Japan
South Korea
Taiwan
Australia
Hong Kong
Singapore
New Zealand
Total

VR China
Indien
Thailand
Indonesien
Malaysia
Philippinen
Vietnam
Bangladesch
SriLanka
Total
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9
10

12
12

20

Wahrung

usb
CAD

BRL
MXN
CLP
ARS
CoP
VEB
PEN
usbD
PAB
uyu
CRC
DOP
TTD
GTQ
BSD
JMD
KYD

GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
SEK
DKK
EUR
EUR
NOK
EUR
ILS
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR

ZAR
RUB
PLN
AED
TRY
SAR
IRR
czK
MAD
HUF
QAR
EUR
PKR
EUR
RON
KES
UAH
LBP
EGP
HRK
BGN
KWD
NGN
DZD
OMR
KzZT
NAD
RSD
JOD
TND
ZWD
BHD

JPY
KRW
TWD

AUD
HKD
SGD
NzZD

CNY
INR
THB
IDR
MYR
PHP
VND
BDT
LKR

2018S
1469375 *
1656773 *

266123
525752
8724619
337079
27268340
na.
12869
1693
15670
45787
771902
59562
7892

na.

na.

na.

na.

251943 *
218381 *
204431
144146
71405 *
62698 +
na.
58071 *
31536
322570 *
229790 *
27820
23021 *
171366 *
17263
66640
13144 ~
na.
na.
4049 *
na.
639051 *
1478406
59858
45770 *
50415
35487 *
361403600 *
163571
42964
1024089
na.
2341
320907 *
2204
9916
216016 +
48283 *
2417986
28002 *
98566
2472 +
394 *
423844 *
1382568
429 *
350482
13360 *
97968 *
636 *
na.
735
272 *

48628770 *
198970000
3677170
105931 *
516673 +
41286 +
16091

3801663 +
6958245 *
na. *
290061300 *
68161 *
316915 *
134366200 *
128565 *

na.

Premium volume
(in millions of local Wahrung)

2017 2016
1399222 1349938
167286 160229
266047 * 253517
485361 * 446955
8385636 * 8301193
272217 211027
26003160 23849420
3820113 871509
11327 112566
2046 1618
1444 1359
45207 385631
749330 654715
49354 40589
7671 8149
6802 6313
754 728
na. na.
579 598
2482561 213103
216319 214168
201104 194114
140993 138886
70703 70193
62397 62937
na. * 53687 *
57282 57796
29847 29759
3128568 287866
223577 2108568
26738 24738
22640 223356
163361 162264
17100 17006
62730 58153
11724 10981 *
5170 3560
41563 * 3844 *
39656 3887
814 + 765
609559 602332
1277585 1180632
60340 54090
44824 40009
43978 39496
36503 368556
311254500 280176000
148587 146866
38736 34920
956006 8765065
na. na.
2179 2033
275607 258281
2134 1903
9707 9387
207587 195230
43432 35170
2294103 2368686
23964 18151
9056 8761
2141 2005
339 * 265
3565294 308062
136760 130973
409 412
332012 323176
12790 11226
93094 89138
594 582
2072 1840
642 601
269 272
47037670 48905440
201254900 203 260300
3576944 3279319
105260 111278
477044 441084
39952 34199
14345 13609
3668101 3095911
6122471 5494467
812194 780065
273085800 252511000
64242 61248
282386 253301
107820000 87362000
1134256 * 102972
na. 1374568 *

Change (in %)

2018S
5,0
54

0.0
8.3
4.0
23.8
4.9
na.
13,6
-17.3
87
1.3
3.0
20,7
2,9
na.
na.
na.
na.

202N
ENE ¢ RN SRNRoRé)]

AN o
NOo =N

@ =g
[SRRE]

121
na.
na.
21
na.

4.8
16,7
-0.8
21
14,6

16,1
3.4
10.9
71
na.
7.4
16.4
3,3

41
11,2
54
16.8
8.8
15,4
16.1
19.3

50
5,6

5,2
74
na.
14,4
1.3

34
-1.1
2.8
0.6
83

5.2

3.9
13.7
na.
6.2
6.1
12,2
24,6
13.3
na.

nominal
2017
&7/

4,7

4,9
8,6
1.0
29,0
9.0
3383
0.6
26.4
6,2
17.3
1456
21.6
-5,9
7.7
3.6
na.
-3,2

16,5
1.0
3.6
1.6
07

-0,9
na.

-0,9
0.3
87
6.0
8.1
1.4
0.7
0,6
7.9
6.8

45,2
8.0
2,0
6.4

1.2
8,2
11.6
12,0
1.3
-1.0
11
1.2
10.9
9.2
na.
7.2
6.7
121
3.4
6.3
23,5
=81
32,0
3.4
6.8
27,9
15,3
3,7
-0,7
27
13,9
4,4
2,0
12,6
6.9
-1.2

—-3.8
-1.0
9.1
-5.4
8.2
16.8
54

18,2
11.4
41
8.1
4.9
116
23.4
10.2
na.

Change (in %)
inflation-adjusted

2018S
2,5

3.1
2,6
-3.6
3.3
1.3
-7.9
1.6

na.
121
=171
7.9
-5,9
0.8
16.4
1.8

na.

na.

na.

na.

0,1
-1.0
-0.9
-0.1
11
-0.7
-1.2
na.
0.4
3.5
11
1.9
25
0.6
21
-1.0
54
11.0
na.
na.
1.5
na.
0.1
0.2
12,6
-2.6
-0.9
=1.5
=b,2
-5,0
1.2
8.9
4,2
na.
5,6
10.8
0.8
-2.4
-0.6
0.2
-0.6
-3.3
7.2
12,3
16,4
6.4
-2.4
4,0
-0.4
0.0
3,2
2,4
na.
3.5
-0.8
1.6
26
=243

Sk
5.7
29
3.5
1.3
1.8
9.3
na.
29
5,5
6.7
20,4
7.3
na.
31
1.5

2017
1.5
3,0
1,6
1.4
2,4

-1.6
3.6
45

-68,2

-2.1

25,9
5.3

10,6

12,6

17,7

-7.6
3,2
2,2
na.

-3.2

-0,4

13,4
00
2.1
0.3

-0,6

-2.8
na.

1.4

-1.8
6.8
48
5.9
06

-1,2

-16
7.6
5.3

44,5
6.7
0.9
5,7
37

-39
4,4
9,4
9.9
02

-0.1
1.3

-1.2

10,1
6.8
na.
5,7
2,5

10,7
2,0

15
7.9

7.3
6.9
2,2
46

26,9

-1,0

-1.8

23

-4,4
7.3
1.3

-1.3
6.9
5.9

-26
21

-45

-26
8.4

7.2
6.6

16.2
35

-1,6

16,4
7.8
3.4
4,2
1.6
8.4

19,2
42
na.

14,0
3,2



Tabelle 111
Gesamtgeschaft in USD

Pramieneinnahmen Veranderung (in %) 2018S Anteil am

(in Millionen USD) nominell inflations- Weltmarkt

Rang Land 20188 2017 (in USD) bereinigt 2018S (in %)
1 USA 10 1469375 1399222 5,0 2,5 28,29
9 Kanada 11 127903 * 121181 515 31 2,46
Total 1597278 1520403 51 2,6 30.76

16 Brasilien 72840 83351 -12,6 =35 1,40
25 Mexiko 27344 25669 * 6,5 88 0,63
36 Chile 13606 ** 12924+ B3 1.3 0,26
38 Argentinien 17 12119* 164356 -26,3 =78 0,23
42 Kolumbien 9295 ** 8811 515 1.6 018
43 Venezuela 7764 1709 354,2 na. 0,16
52 Peru 3916** 3474 12,7 121 0,08
61 Ecuador 1693 ** 2046 =178 -171 0,03
65 Panama 15670 1444 87 7.9 0,03
68 Uruguay 1490 15676 =55 =58 0,03
69 Costa Rica 1347 1331 1.2 0.8 0,03
72 Dominikan. Rep. 1204 ** 1038 16,0 16,4 0,02
74 Trinidad und Tobago 1169 1132 83 1.8 0,02
81 Guatemala 969 ** 926 4,6 na. 0,02
84 Bahamas 783 754 3.8 na. 0,02
85 Jamaika 779 745" 4,5 na. 0,01
87 Cayman-Inseln 725 695 4.4 na. 0,01
Ubrige Lander 3909 4005 0,08
Total 162522 168064 =33 -1.7 313

4 Grossbritannien 3365610 319992 5,2 -1.0 6,48
5 Frankreich 257963 * 244362 5,6 -09 4,97
6 Deutschland 241485 * 227174 6.3 -0.1 4,65
8 Italien 170273 169271 6,9 11 3,28
12 Niederlande 84348 * 79869 5,6 -0,7 1,62
14 Spanien 74062+ 70486 5,1 -1,2 1,43
15 Irland 73162 ** 64812* 12,9 na. 1,41
18 Schweiz 59384 * 58173 21 0,4 114
20 Belgien 372563 ** 33716 10,5 815} 0,72
21 Schweden 37092* 36621 1.3 11 0,71
22 Danemark 36393 * 33871 7.4 1.9 0,70
23 Luxemburg 32862 ** 30149 9,0 2,5 0,63
26 Finnland 27194* 23575 6.3 0,6 0,62
29 Norwegen 21077* 19756 6,7 21 0,41
30 Osterreich 20392 ** 19317 5,6 -1.0 0,39
32 Israel 18662 17427 71 5,4 0,36
35 Portugal 16527 * 13243* 17.2 11,0 0,30
48 Liechtenstein 5542 ** 5260 5,6 na. 0,11
49 Malta 5344 ** 4691 13,9 na. 0,10
50 Griechenland 4783* 4479 6.8 1.6 0,09
78 Zypern 1016 ** 920+ 10,3 na. 0,02
Ubrige Lander 612 577 0,01
Total 1560937 1469732 6,2 0.1 30,06

19 Sudafrika 48269 * 45770 515 0,2 0,93
28 Russland 23593 21898 7.7 12,5 0,45
34 Polen 16574 15970 3.8 -2,6 0,32
37 V.AE. 1M1 12461 12204 21 -0.9 0,24
39 Turkei 10452 12054 =183 =15 0,20
41 Saudi-Arabien 9463 * 9734 -2.8 =52 018
44 Iran 13 7688* 9054 =B -5,0 0,15
45 Tschechien 7067 6356 1.2 1.2 014
51 Marokko 4579* 3997 14,6 8,9 0,09
53 Ungarn 3790 3484 8.8 4,2 0,07
54 Katar 3038 ** 2941 * 83 na. 0,06
55 Slowenien 2765 2462 12,3 5,6 0,05
56 Pakistan 2636 2614 0,9 10,8 0,05
57 Slowakei 2603 * 2410 8,0 0.8 0,05
58 Rumanien 25156* 2395 5,0 -24 0,05
59 Kenia 2134+ 2007 6.3 -0,6 0,04
60 Ukraine 1774 1633 87 0.2 0,03
62 Libanon 1604 * 15622 54 -0,6 0,03
63 Agypten 14 1679* 1618 -2,4 =88 0,03
64 Kroatien 15670 1367 14,8 7.2 0,03
67 Bulgarien 1492+ 1234 20,9 12,3 0,03
70 Kuwait 1307* 1119* 16,8 15,4 0,03
71 Nigeria 1220* 1162 5,0 6.4 0,02
73 Algerien 1189 1223 -2.8 -24 0,02
75 Oman 1116* 1063 5,0 4,0 0,02
77 Kasachstan 1018 1018 0,0 -0,4 0,02
79 Namibia 1009 * 960 51 0,0 0,02
80 Serbien 978* 864 132 32 0,02
82 Jordanien 895* 836 71 2,4 0,02
83 Tunesien 870" 856 1.6 na. 0,02
86 Simbabwe 735** 642" 14,4 815} 0,01
88 Bahrain 724 7156 1.3 -0.8 0,01
Ubrige Lander 11269 10910 0,22
Total 189978 184093 3.2 1,6 3,66

3 Japan 12 440648 * 424454 3.8 2,6 8.49
7 Sudkorea 12 179024 181238 -1.2 2B 3.45
10 Taiwan 121908 117495 3.8 1.4 2,35
13 Australien 18 79098 * 80688 -2,0 =18 1,62
17 Hongkong 65912+ 61220 7.7 5,7 1,27
24 Singapur 30609 + 28931 5,8 2,9 0,69
40 Neuseeland 14 10406 * 10192 21 Bi5 0,20
Ubrige Lander 318 317 0,01
Total 927922 904535 2,6 1.3 17,87

2 VR China 574877 + 541446 6.2 1.8 11,07
11 Indien 12 99838 * 94998 5,1 9.3 1,92
27 Thailand 26622* 23932** 1.2 na. 0,61
31 Indonesien 20383 * 20411 -0.1 2.9 0,39
33 Malaysia 12 16634 16408 8,0 BB 0,32
46 Philippinen 6018* 5602 7.4 6,7 0,12
47 Vietnam 5839 4749 23,0 204 0,11
66 Bangladesch 1640* 1410* 9,2 7.3 0,03
76 Srilanka 1026 ** 1008 ** 1.8 na. 0,02
Ubrige Lander 1811 1716 0,03
Total 754588 710681 6,2 31 14,53
Welt 5193225 4957507 4,8 1.5 100,00
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Tabelle IV

Lebengeschaft in Lokalwahrung

Pramieneinnahmen

Veranderung (in %)

Veranderung (in %)

(in Millionen Lokalwahrung) nominell inflations-bereinigt

Land Waéhrung 2018s 2017 2016 2018S 2017 2018S 2017
USA und Kanada USA 9 usD 593391 565822 557604 4,9 1.5 2.4 -0,6
Kanada 10 CAD 70079 * 67576 64885 37 41 1.4 2,5
Total 2,3 -0.4
Lateinamerika und Karibik Brasilien BRL 143405 149617 142887 -4,2 4,7 —7.5 1.2
Mexiko MXN 233378 214897 209111 8,6 2.8 315 =B
Chile CLP 5268460 50855697 * 5263465 3.6 -34 0.9 =58
Kolumbien cop 8584598 8473745 7493560 1.3 131 -1.9 8,4
Peru PEN 6272 5356 5113 17.1 4,7 15,6 1.9
Argentinien 17 ARS 48951 41011 34664 19,4 183 -11,2 -5,0
Uruguay uyu 18196 19075 14707 -4,6 29,7 -11.4 221
Trinidad und Tobago TTD 3543 3477 3867 1.9 -10.1 0.8 =117
Ecuador usb 416 431 347 =3.5 24,4 =3,3 239
Panama PAB 392 371 342 5,6 8,6 4.8 7.5
Jamaika JMD na. na. na. na. na na na.
Costa Rica CRC 123926 111184 101881 11.5 9.1 9.1 7.4
Guatemala GTQ na. 1418 1271 na. 11,6 na 6.8
Bahamas BSD na. 189 204 na. =73 na -8,7
Dominikan. Rep. DOP 95613 8480 7453 12,2 13.8 8,2 10,2
Venezuela VEF na. 94435 20453 na 361.,7 na -66.5
Cayman-Inseln KYD na. 23 24 na. -4,9 na. -4,9
Total -4,2 -0.1
Entwickelte Markte EMEA Grossbritannien GBP 176318 * 174829 144386 0,9 211 -1.6 17.9
Frankreich EUR 139746 139195 137796 0,4 1,0 -1.4 0,0
Italien EUR 106 108 103919 102353 21 1.5 1.0 0.3
Deutschland EUR 81641 81705 81978 -0 -0.3 -1.8 -1.8
Irland EUR na. na.” 46301 na. na. na. na.
Spanien EUR 28883+ 29407 31136 -1.8 -5.,6 -3.4 7.4
Schweiz CHF 29771* 295691 30667 0,6 =35 -0.3 -4,0
Luxemburg EUR 23779 23276 21412 2.2 87 0.6 6.5
Schweden SEK 234828* 229266 207815 2,4 10.3 0.5 8.4
Danemark DKK 167716 164207 163101 21 7.3 1.3 6,0
Finnland EUR 18783 * 18403 18004 2.1 2.2 1.0 1.5
Belgien EUR 16841 14668 14909 8,0 -1.6 5,8 =87
Niederlande EUR 13327 " 13668 14568 =2 -6,2 -4 =73
Norwegen NOK 98690~ 93066 92421 6.0 0,7 352 -1.2
Israel ILS 35963 33722 30670 6.6 10,0 5,8 9,7
Portugal EUR 8246* 7172* 6729* 15,0 6,6 13.9 51
Osterreich EUR BEEB™ 5802 6109 -3,6 =50 =b,5 -7.0
Liechtenstein CHF 2340 2380 2310 -1.7 3.0 -2.6 2,5
Griechenland EUR 1868* 1875 1911 -0.4 -1.9 -1,0 -3.0
Malta EUR na. 1366 1265~ na. 8.0 na. 6.7
Zypern EUR na. 348 + 323 na. 7.8 na. 70
Total -0.,6 4.4
Schwellenlander EMEA Sudafrika ZAR 509384 * 485128 485611 5,0 -0.1 0.4 =51
Russland RUB 452400 3315637 2156740 36,5 53,7 32,6 48,2
Polen PLN 16786 19028 18394 -17.0 S16) -1856 1.4
V.AE. " AED 10484 * 9756 8580 7.5 13,7 4,3 1.6
Tschechien CzK 56231 57261 59240 -1.8 =838 =88 =B8.7
Marokko MAD 20149~ 16985 14294 18,6 18.8 16.6 17.9
Pakistan PKR 234096 * 199385 180000 17.4 10.8 1.7 6.4
Ungarn HUF 474075 458448 436986 3.4 4,9 0,6 2,5
Tirkei TRY 6835 6767 4963 1.0 36.3 =13,2 22,7
Iran IRR 47500000 * 43245520 37961000 9.8 13.9 -10.1 3.9
Slowakei EUR 830" 846 712 -1.9 18,8 -4,3 17.3
Kenia KES 87168 + 82808 735619 B3 12,6 0.6 4.3
Slowenien EUR 717 654 576 9,7 185 7.8 11.9
Namibia NAD 9566 * 9076 7704 54 17.8 0.9 11,0
Agypten 14 EGP 12010* 10178 8325 18,0 22,3 -2.4 -1.0
Nigeria NGN 190700 * 162560 1235564 25,0 23 116 6.0
Libanon LBP 790659 * 7501561 727844 54 3.1 -0,6 -1.4
Rumanien RON 1986 * 1937 1592 2,5 21,7 -2,0 201
Kroatien HRK 3134 2940 2918 6.6 0,7 5,0 -0,4
Simbabwe usb 459 406 3856 13,0 5,4 2,2 4,5
Saudi-Arabien SAR 1146 1140 10561 0.6 8,6 -2.0 9.4
Kasachstan KZT 89207 66199 B 73 34,8 18,8 271 10,6
Serbien RSD 22701* 21385 21837 6.2 =21 41 -5,0
Bulgarien BGN 341+ 370 362 -7.9 2.3 -10.4 0.3
Tunesien TND na. 443 3y5 na. 181 na. 121
Kuwait KWD 49* 44+ 48 11.3 -89 10.7 -10.3
Oman OMR 60 * 56 63 6.9 -11.2 5,9 -12,6
Ukraine UAH 39561* 2914 2756 35,6 5,7 22,2 -7.6
Bahrain BHD 531" 52 52 1.5 1.5 -0.6 0.2
Jordanien JOD 85* 80 69 7.1 14,9 2.4 11,2
Algerien DzZD 12213 13649 11633 -10,6 18.3 =142 121
Katar QAR na. na na na. na. na. na.
Total 21 2,4
Entwickelte Markte Japan 12 JPY 36886230 35343300 36201080 4.4 -2,4 3,6 =31
Asien-Pazifik Taiwan TWD 3077995 3001760 2731363 25 9.9 1.2 9.2
Stdkorea 12 KRW 108999200 113973500 119811300 -4.4 -4,9 =B,7 -6.4
Hongkong HKD 478175+ 440915 406204 8,6 8,5 5,9 7.0
Australien 18 AUD 40331* 42027 50713 -4,0 -171 -5.8 -18.7
Singapur SGD 30289 + 29572 24251 2,4 21,9 2,0 21,2
Neuseeland 14 NZD 2578* 2462 2362 4,7 4,2 3.0 2.3
Total 1.4 -1.4
Asiatische Schwellenlander VR China CNY 2072286+ 2145557 1744222 -34 23,0 -5,4 211
Indien 12 INR 5139033 * 4588095 4184766 12,0 9.6 7.7 6.1
Thailand THB na.+ 554952 532745 na. 4,2 na. B15)
Indonesien IDR 220862800 * 212426900 195398000 4,0 8,7 0.7 4,7
Malaysia 12 MYR 47454 > 44448 41594 6.8 6.9 6,2 3.6
Philippinen PHP 219688 * 195111 176770 12,6 10,4 7.0 7.3
Vietnam VND 87418320* 66226000 50497000 32,0 311 275 26,7
Bangladesch BDT 91227* 81513~ 75063 11.9 8,6 5,9 2,7
SriLanka LKR na. na. 63715* na. na na. na.
Total -2,3 16,6
Welt Welt 0,5 1.4
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Tabelle V
Lebengeschaft in USD

Pramieneinnahmen Veranderung (in %) 20188 Anteil am Anteil am

(in Millionen USD) nominell inflations- Gesamtgeschaft Weltmarkt

Rang Land 2018s 2017 (in USD) bereinigt 2018S (in %) 20188 (in %)
USA und Kanada 1 USA 9 593391 * 565822 4,9 2,4 40,4 21,04
13 Kanada 10 54070 * 52064 3,9 1.4 42,3 1,92
Total 647461 617886 4,8 2,3 40,5 22,96
Lateinamerika und Karibik 14 Brasilien 392561 ** 46874 -16.3 =73 53,9 1,39
29 Mexiko 12138 ** 113656 * 6.8 315) 44,4 0,43
33 Chile 8216 ** 7838 * 4,8 0,9 60,4 0,29
39 Kolumbien 2926 ** 2871 1.9 1.9 31,6 0,10
46 Peru 1908 ** 1642 16,2 15,6 48,7 0,07
48 Argentinien 17 1760 ** 2476 -28,9 -11.2 14,5 0,06
59 Uruguay 592 665 -11.0 -11.4 39,7 0,02
61 Trinidad und Tobago 525 B3] 2.3 0,8 44,9 0,02
68 Ecuador 416 ** 431 -3.5 -3.3 24,6 0.01
69 Panama 392 371 5,6 4.8 25,0 0,01
70 Jamaika 309 ** 295 ** 4,5 na. 39,6 0,01
74 Costa Rica 216 ** 198 9.5 9.1 16.1 0,01
76 Guatemala 202 ** 193 4.6 na. 20,8 0,01
77 Bahamas 196 ** 189 3.8 na. 23,1 0,01
78 Dominikan. Rep. 192 ** 178 7.8 8,2 16.0 0,01
79 Venezuela 192 ** 42 354,2 na. 2,5 0,01
87 Cayman-Inseln 29 ™ 28 4,4 na. 4,0 0,00
Ubrige Lander 1081 1063 27.7 0,04
Total 70542 77234 -8,7 -4,2 43.4 2,50
Entwickelte Markte EMEA 4 Grossbritannien 235501 * 225351 4,5 -1.6 70,0 8,3b
5 Frankreich 165075 * 167239 5,0 -1.4 64,0 5,85
6 Italien 125341 117391 6.8 1.0 73,6 4,44
9 Deutschland 96439 ** 92297 ** 4,5 -1.8 39,9 3,42
11 Irland 63424 ** 56185 * 12,9 na. 86,7 2,25
16 Spanien 34118 + 33219 2,7 -34 46,1 1,21
17 Schweiz 30444 300562 1.3 -0.3 B2 1.08
19 Luxemburg 28089 ** 26246 7.0 0,6 85,5 1,00
20 Schweden 27003 * 26836 0.6 0,6 72,8 0,96
21 Danemark 26562 * 24877 6.8 1.3 73.0 0,94
23 Finnland 22187 * 20789 6.7 1,0 81,6 0,79
24 Belgien 18712 ** 16569 12,9 5,8 50,2 0.66
26 Niederlande 15743 * 15440 2,0 -4 18,7 0,56
28 Norwegen 12138 * 112556 7.9 3.2 57,6 0,43
31 Israel 10071 9368 78 5,8 54,0 0,36
32 Portugal 9741 * 8101 * 20,2 13,9 62,7 0,35
35 Osterreich 6607 * 6564 0.8 010 324 0,23
42 Liechtenstein 2393 ** 2417 ** -1.0 -2,6 43,2 0,08
43 Griechenland 2206 * 2119 4,2 —1.,0 461 0,08
49 Malta 17568 ** 1644 * 13,9 na. 32,9 0,06
67 Zypern 434 ** 394 + 10.3 na. 42,8 0,02
Ubrige Lander 50 47 8.1 0,00
Total 934036 884289 5.6 -0,6 59,8 33,12
Schwellenlander EMEA 16 Sudafrika 38475 * 36427 5,6 0.4 79,7 1.36
34 Russland 7220 5683 27,0 32,6 30,6 0,26
36 Polen 4371 5036 —113}2 -18,6 26,4 015
40 V.AE. 11 28564 * 2656 75 4,3 22,9 0,10
41 Tschechien 25688 2450 5,6 ) 36.6 0,09
44 Marokko 2147 * 1752 22,5 16,5 46,9 0,08
45 Pakistan 1923 * 1891 1.7 11.7 72,9 0,07
50 Ungarn 1754 1671 50 0,6 46,3 0,06
51 Tarkei 1417 1856 -23.6 —-13,2 13.6 0,05
53 Iran (13) 13 1010 * 1258 -19,7 -10.1 131 0,04
54 Slowakei 981 * 956 2,6 -4,3 37,7 0,03
55 Kenia 861 + 801 7.6 0,6 40,4 0,08
56 Slowenien 847 738 14,7 7.8 30,6 0,03
57 Namibia 723 * 681 6.0 0,9 71,6 0,03
58 Agypten 14 677 * 687 1.4 2.4 42,9 0,02
60 Nigeria 549 * 499 10,0 11,5 45,0 0,02
62 Libanon 524 * 498 54 -0,6 327 0,02
63 Rumanien 504 * 478 5.4 -2.0 20,0 0,02
64 Kroatien 499 444 12,5 5,0 31.8 0,02
66 Simbabwe 459 ** 406 ** 13.0 2.2 62,4 0,02
71 Saudi-Arabien 306 * 304 0.6 -2,0 3.2 0,01
72 Kasachstan 259 203 27,6 271 255 0,01
73 Serbien 227 * 198 14,2 41 23,2 0,01
75 Bulgarien 206 + 213 -3.5 -10.4 13.8 0,01
80 Tunesien 186 ** 183 1.6 na. 21,4 0,01
81 Kuwait 163 * 145 121 10,7 12,4 0,01
82 Oman 156 * 146 6.9 5,9 14,0 0,01
83 Ukraine 146 * 110 326 22,2 8.2 0,01
84 Bahrain 142 139 143 -0.6 19,6 0,01
85 Jordanien 120 * 12 71 2,4 13.4 0,00
86 Algerien 106 123 -14.,6 -14,2 8.8 0,00
88 Katar na. ** na. ** na. na na. na.
Ubrige Lander 2892 2652 25,7 0,10
Total 75290 71394 5.5 21 39,6 2,67
Entwickelte Markte 2 Japan 12 334243 * 318928 4,8 3,6 75,9 11.85
Asien-Pazifik 7 Taiwan 102044 98602 BI5) 1.2 83,7 3,62
8 Sudkorea 12 98072 102637 -4,4 =B,7 54,8 3,48
12 Hongkong 61013 + 56583 7.8 5,9 92,6 2,16
18 Australien 18 301156 * 32216 =615 5 38,1 1,07
22 Singapur 22456 + 21414 4,9 2,0 73,4 0,80
47 Neuseeland 14 1777 * 1749 1.6 3.0 171 0,06
Ubrige Lander 136 136 42,5 0,00
Total 649865 632264 2,8 1.4 70,0 23,04
Asiatische Schwellenlander 3 VR China 313365 + 317570 =1.3 -5,4 54,6 11,11
10 Indien 12 73735 * 71191 3.6 7.7 73.9 2,61
25 Thailand 18136 + 163562 10.9 na. 68,1 0,64
27 Indonesien 16520 * 16877 2,2 0,7 761 0,65
30 Malaysia 12 11681 * 10660 8.6 6,2 69.6 0,41
37 Philippinen 4172 * 3871 7.8 7.0 69,3 0,15
38 Vietnam 3799 * 2917 30,2 27,6 65,1 013
52 Bangladesch 1093 * 1013 * 7.9 5,9 71.0 0,04
65 Srilanka 476 ** 467 ** 1.8 na. 46,4 0,02
Ubrige Lander 1113 1032 61,5 0,04
Total 442990 440950 0,5 -2,3 58,7 15,71
Welt Welt 2820175 2724017 3,5 0,2 54,3 100,00
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Tabelle VI
Nichtlebengeschaft in Lokalwahrung

Pramieneinnahmen Veranderung (in %) Veranderung (in %)

(in Millionen Lokalwéahrung) nominell inflations-bereinigt

Land Waéhrung 2018S 2017 2016 2018s 2017 2018S 2017
USA 9 usD 8765984 + 833400 792334 5,1 5,2 2,6 3.0
Kanada 10 CAD 95694 + 89710 85344 6.7 51 4,3 B15)
Total 2,7 3,0
Brasilien BRL 122718 116430 110630 5.4 5,2 1.7 1.7
Mexiko MXN 292374 270465 * 237844 8.1 13,7 3.1 7.2
Argentinien 17 ARS 288128 231205 176363 24,6 311 =73 B3
Venezuela VEF na. 3725678 8610656 na. 337.8 na. -68,2
Kolumbien cop 18683740 17529420 16355860 6.6 7.2 3.2 2,7
Chile CLP 3456159 3300039 * 3037728 47 8.6 2,0 5,8
Peru PEN 6597 5972 6143 10,6 -2.8 9,0 -5,4
Ecuador usb 1276 1614 1271 -20,9 27,0 -20,8 26,5
Panama PAB 1178 1072 1017 9.8 &5 9.0 4,6
Costa Rica CRC 647977 638146 552835 1.5 15.4 -0,6 13,6
Dominikan. Rep. DOP 50048 408756 33136 22,4 23,4 181 19,4
Uruguay (O)¢V] 27591 26132 23824 5,6 9.7 -1.9 3.8
Guatemala GTQ na. 5384 5042 na. 6.8 na. 2.3
Cayman-Inseln KYD na. 556 574 na. =31 na. -3.2
Trinidad und Tobago TTD 4349 4194 4282 3.7 =21 2,6 =-3.9
Bahamas BSD na. 565 523 na. 7.9 na. 6.4
Jamaika JMD na. na. na. na. na. na. na.
Total 0,5 0,5
Deutschland EUR 122790+ 119399 112136 2.8 6.5 11 4,9
Grossbritannien GBP 75625 73422 68717 3.0 6.8 0,56 4,0
Frankreich EUR 786356 77125 76372 2,0 1.0 0.1 0.0
Niederlande EUR 58078 * 570356 55625 1.8 2,5 0.1 11
Italien EUR 38038 37074 36532 2,6 1.5 1.4 0.3
Spanien EUR 33816+ 32991 31801 243 37 0.8 1.7
Schweiz CHF 28300 + 27691 27129 2,2 21 1.3 1.5
Belgien EUR 16695 16179 14850 3.4 2.2 1.3 0.1
Osterreich EUR 11670 11298 10897 8.3 3.7 1.3 1.6
Schweden SEK 87742 83592 80051 5,0 4,4 3.0 2,6
Dénemark DKK 62075 59370 57757 4,6 2,8 37 1.6
Irland EUR na. 7650* 7286* na. 5,0 na. 4,7
Norwegen NOK 72676 70295 69843 3.4 0,6 0,6 -1.2
Israel ILS 30676 29009 27483 5,7 5,6 4,9 6,8
Portugal EUR 4898* 4552 * 42562* 7.6 71 6.5 5,6
Finnland EUR 4239 4237 4331 0,0 -2,2 -1.0 -2.9
Luxemburg EUR 4041 3462 3325 16,7 41 15.0 2,0
Malta EUR na. 2786* 2579* na. 8,0 na. 6.7
Liechtenstein CHF 3080 2790 1250 10,4 1232 9.4 122,0
Griechenland EUR 2182* 2090 1976 4.4 ) 3.8 4,6
Zypern EUR na. 466 + 442 na. 5,4 na. 4,7
Total 1.1 2,7
Russland RUB 1026006 946048 964891 8.6 -2.0 54 -5,4
Polen PLN 44071 41311 35696 6.7 16,7 4,8 185
Sudafrika ZAR 129667 124432 116722 4,2 6.6 -0.4 1.3
V.AE. " AED 35286 * 35069 31429 0,6 11,6 -2.4 9.4
Saudi-Arabien SAR 34341* 35363 35804 -2.9 -1.2 =53 -0.4
Tarkei TRY 43580 37212 34533 171 7.8 0.7 -3.0
Iran 13 IRR 313903600 * 268009000 242215000 171 10,6 -4,2 0.9
Tschechien CzK 97340 91326 876256 6.6 4,2 4,3 1.7
Katar QAR 11068* 10704 * 13373 8.3 -20,0 3.1 -20,3
Marokko MAD 22815 21751 20626 4,9 515) 3.0 4,7
Ungarn HUF 550015 4975567 438079 10,6 13,6 7.5 11,0
Ruménien RON 7928* 7770 7795 2,0 -0.,3 -2,5 -1.7
Slowenien EUR 1624 1526 1457 6.5 4,7 4,7 3.2
Ukraine UAH 44332* 40518 32414 9.4 25,0 -1.4 9.2
Slowakei EUR 1374+ 1288 1191 6.7 81 41 6.7
Bulgarien BGN 2131 «- 1771 1643 20.3 7.8 17.0 5,6
Kenia KES 128848 + 124780 121711 8.3 2,5 -1.4 =il
Kuwait KWD 345* 295 217 16.8 36.1 16,1 34,0
Algerien DzD 126046 122111 119440 3.2 2.2 -1.0 =82
Libanon LBP 1627325 1543952 1640842 54 =B -0,6 -9,9
Kroatien HRK 6721 6116 5843 9.9 4,7 8.3 3.5
Oman OMR 369" 858 348 4,6 1.2 37 -0,4
Agypten 14 EGP 156992 13786 9826 16.0 40,3 -4.0 13,6
Jordanien JOD 550 ¢ 514 513 71 0.3 2.4 -2.9
Kasachstan KZT 261275 265813 267441 =17 -0,6 =73 =75
Serbien RSD 752566 71709 67301 4.9 6.5 2.9 3.3
Pakistan PKR 86811* 76222 78281 13.9 -2,6 8.4 -6.56
Tunesien TND na. 1630 1465 na. 11,2 na. 5,6
Nigeria NGN 233144 202734 184508 15,0 9.9 26 =B,7
Bahrain BHD 219* 216 220 1.2 -1.9 -0.9 =82
Namibia NAD 3794" 3714 35622 21 B.5 -2,2 -0,7
Simbabwe usbD 276 236 216 16.9 9.5 57 8,6
Total 1.4 1,2
Japan 12 JPY 11742540 11694370 12704370 0,4 -8,0 -0.3 -8,6
Sudkorea 12 KRW 89970760 87281470 83439040 31 4,6 1.7 2,9
Australien 18 AUD 65600 * 63233 60565 3.7 4,4 1.8 2,4
Taiwan TWD 599175 576184 547966 4,2 5,0 2.8 4,3
Neuseeland 14 NzZD 125614+ 11883 11247 B3 5,7 3.7 3.7
Singapur SGD 10997 + 10380 9948 5,9 4.3 5,6 3.8
Hongkong HKD 38398+ 36130 34880 6.3 3.6 3.8 21
Total 1,2 -2,0
VR China CNY 1729376+ 1512544 1351689 14,3 11,9 12,0 10.2
Indien 12 INR 1819212 1534376 1309700 18,6 17.2 14,0 13,4
Thailand THB 274168 " 257242 247319 6.6 4,0 BB 88
Malaysia 12 MYR 20707 19794 19654 4,6 0,7 4,0 -2,4
Indonesien IDR 69198490~ 60658890 57113020 141 6.2 10,5 2.3
Vietnam VND 46947860 " 41594000 36865000 12,9 12.8 9.0 9.0
Philippinen PHP 97227 87274 76531 1.4 14,0 5,9 10,9
SrilLanka LKR na. na. 73743~ na. na. na. na.
Bangladesch BDT 37338* 31912* 27909 17.0 14.3 10,8 8.2
Total 11,7 9,9
Welt 3,0 2,9
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Tabelle VII
Nichtlebengeschaft in USD

Pramieneinnahmen Veranderung (in %) 2018S Anteil am Anteil am

(in Millionen USD) nominell inflations- Gesamtgeschaft Weltmarkt

Rang Land 2018S 2017 (in USD) bereinigt 2018S (in %) 2018S (in %)
1 USA 9 875984 + 833400 5,1 2,6 59,6 36,91
8 Kanada 10 73833+ 69117 6.8 4,3 57,7 311
Total 949817 902517 5,2 2,7 59,5 40,03

13 Brasilien 33589 ** 36477 7.9 1.7 46,1 1,42
19 Mexiko 15206 ** 14304 6.3 3.1 55,6 0,64
22 Argentinien 17 10359 ** 13959 -25,8 =78 8b,5 0.44
35 Venezuela 75672 1667 354,2 na. 97.5 0,32
37 Kolumbien 6369 ** 5939 7.2 3.2 68,6 0,27
39 Chile 5390 " 5086 * 6,0 2,0 39,6 0,23
54 Peru 2007 ** 1831 9.6 9,0 51,3 0,08
60 Ecuador 1276 ** 1614 -20,9 -20,8 75,4 0,05
62 Panama 1178 1072 9.8 9,0 75,0 0,05
64 Costa Rica 1131** 1134 -0,3 -0,6 83,9 0,05
68 Dominikan. Rep. 1012+ 860 17.7 181 84,0 0,04
71 Uruguay 898 911 =1, -1.9 60,3 0,04
73 Guatemala 767 ** 733 4,6 na. 79,2 0,03
77 Cayman-Inseln 697 ** 667 4,4 na. 96,0 0,03
80 Trinidad und Tobago 644 619 41 2,6 551 0,03
81 Bahamas 587 ** 565 3.8 na. 74,9 0,02
85 Jamaika 470 ** 450 ** 4,5 na. 60.4 0,02
Ubrige Lander 2828 2942 72.3 012
Total 91979 90830 1.3 0,5 56,6 3,88

3 Deutschland 145046 + 134877 7.5 1.1 60,1 6,11
5 Grossbritannien 101009 * 94640 6,7 0,6 30,0 4,26
6 Frankreich 92888 87123 6.6 0.1 36,0 3,91
9 Niederlande 68605 * 64429 6.5 0.1 81,3 2,89
11 Iltalien 44933 41881 7.3 1.4 26.4 1,89
12 Spanien 39945 + 37267 7.2 0.8 53,9 1,68
14 Schweiz 28940+ 28121 2,9 1.3 48,7 1,22
17 Belgien 18540 ** 17147 8.1 1.3 49,8 0,78
20 Osterreich 13785 * 12763 8.0 1.3 67.6 0.68
23 Schweden 10089 9785 31 3,0 27,2 0,43
24 Danemark 9831 8994 9,3 37 27,0 0.41
26 Irland 9738 ** 8626 " 12,9 na. 1353 0.41
30 Norwegen 8939 8501 51 0,6 42,4 0,38
32 Israel 8591 80569 6.6 4,9 46,0 0,36
38 Portugal 5786 5142* 12,5 6.5 143 0,24
41 Finnland 5007 4786 4,6 -1.0 18,4 0,21
44 Luxemburg 4774 3904 22,3 15,0 14,56 0,20
46 Malta 3586 ** 3147* 13.9 na. 671 0,15
47 Liechtenstein 31560 ** 2833* 11,2 9.4 56,8 0,13
49 Griechenland 2577* 2360 9,2 3.8 63,9 011
83 Zypern 581 526 + 10.3 na. 57,2 0,02
Ubrige Lander 562 529 91,8 0,02
Total 626900 585443 71 1.1 40,2 26,42

18 Russland 16374 162156 1.0 5.4 69,4 0,69
21 Polen 12203 10934 11,6 4.8 73,6 0,61
25 Sudafrika 9794+ 9343 4.8 -0.4 20,3 0,41
27 V.AEE. 11 9607 * 95648 0,6 -2.4 771 0.40
28 Saudi-Arabien 9167 * 9430 -2,9 =£.3 96,8 0,39
29 Tirkei 9035 10200 -11.4 0,7 86,4 0,38
36 Iran 13 6678* 7796 -14,3 -4,2 86,9 0,28
45 Tschechien 4480 3907 147 4,3 63,4 0,19
48 Katar 3038~ 2941~ 3.3 3.1 100,0 0,13
50 Marokko 2432* 2244 8.3 3,0 53,1 0,10
52 Ungarn 2035 1813 12,3 7.5 53,7 0,09
53 Rumaénien 2011~ 1917 4,9 =25 80.0 0,08
55 Slowenien 1919 1724 11.3 4,7 69,4 0,08
57 Ukraine 1629* 15623 6,9 -1.4 91.8 0,07
58 Slowakei 1623~ 1455 11.6 41 62,3 0,07
59 Bulgarien 1286+ 1020 26,0 17.0 86,2 0,05
61 Kenia 1273+ 1207 B -1.4 59,6 0,05
63 Kuwait 1145~ 974 17.5 16.1 87,6 0,05
65 Algerien 1084 1100 =15 =49 91,2 0,05
66 Libanon 1079 1024 54 -0,6 67.3 0.05
67 Kroatien 1071 923 16.0 8,3 68,2 0,05
69 Oman 960 * 917 4.6 37 86,0 0,04
70 Agypten 14 902~ 931 kil -4,0 571 0,04
72 Jordanien 775* 724 7.1 2,4 86.6 0,03
74 Kasachstan 759 8156 -6.9 =73 74,5 0,03
75 Serbien 751" 665 12,9 2.9 76,8 0.03
76 Pakistan 713* 723 =13 8.4 271 0,03
78 Tunesien 684 ** 674 1.6 na 78,6 0,03
79 Nigeria 671~ 663 1.2 243 E15,/0) 0,03
82 Bahrain 582* 5Y5) 1.2 -0,9 80,4 0,02
87 Namibia 287* 279 2,8 -2,2 28,4 0,01
88 Simbabwe 276 236 16.9 5,7 37,6 0,01
Ubrige Lander 8377 8258 74,3 0,35
Total 114689 112699 1.8 1.4 60,4 4,83

4 Japan 12 106405~ 105527 0.8 =03 241 4,48
7 Sudkorea 12 80951 78600 3.0 1.7 45,2 3.41
10 Australien 18 48983 * 48472 11 1.8 61,9 2,06
16 Taiwan 19864 18894 51 2,8 16.3 0.84
31 Neuseeland 14 8629* 8443 2,2 37 82,9 0,36
34 Singapur 81563+ 7517 8,5 515 26,6 0.34
42 Hongkong 4899 + 4637 5,7 3.8 7.4 0.21
Ubrige Lander 183 182 57,8 0,01
Total 278067 272271 21 1,2 30,0 11,72

2 VR China 261512+ 223876 16.8 12,0 45,6 11,02
15 Indien 12 26102 23808 9.6 14,0 261 1.10
33 Thailand 8485~ 7580 ** 11.9 5.5 31,9 0,36
40 Malaysia 12 50563 4747 6,4 4,0 30,4 0,21
43 Indonesien 4863 * 4534 7.3 105 23.9 0,20
51 Vietnam 2040* 1832 11.4 9,0 34,9 0,09
56 Philippinen 1846 * 1732 6,6 59 30,7 0,08
84 SriLanka 5561 ** 541 ** 1.8 na. 53,6 0,02
86 Bangladesch 447~ 397~ 12,8 10.8 29,0 0,02
Ubrige Lander 698 685 38,5 0,03
Total 311598 269731 15,5 11,7 41,3 1313
Welt 2373050 2233490 6,2 3,0 45,7 100,00
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Tabelle VIII

Versicherungsdichte: Pramien' pro Kopf in USD 2018S

Rang Land Lebengeschaft
USA und Kanada 12 USA 9 4481~ 1810 2672+
18 Kanada 10 3457* 1462~ 1996 +
Total 4377 1774 2603
Lateinamerika und Karibik 1 Cayman-Inseln 11642 462 11179
26 Bahamas 1963 ** 492 1471 *
33 Trinidad und Tobago 853 383 470
35 Chile 747" 451 ** 296 **
43 Uruguay 429 171 259
49 Panama 377 94 283
50 Brasilien 3456 ** 186 ** 169 **
53 Costa Rica 272* 44 228
54 Argentinien 271 39" 232
56 Jamaika 269 107 ** 162 **
57 Venezuela 240** 6" 234+
60 Mexiko 209" 93** 116**
61 Kolumbien 188 ** 59 ** 129
67 Peru 120** 59 ** 62**
68 Dominikan. Rep. 111 ** 18 ** 93
69 Ecuador 100 ** 26" 76"
77 Guatemala 56 ** 12 44+
Total 251 109 142
Entwickelte Markte EMEA 3 Schweiz 6934~ 3bbb * 3379+
4 Danemark 6289 " 4590 1699
5 Irland 1 5263 ** 43566 ** 897 **
7 Luxemburg 1 5001 ** 2995 ** 2006 **
9 Finnland 4926 4019* 907
10 Niederlande 4890* 913~ 3977*
11 Grossbritannien 1 4503* 35632* 971+
13 Frankreich 1 3667 " 2370* 1296~
14 Schweden 3644 2653* 991
15 Norwegen 1 3638* 2276* 1361
20 Deutschland 1 2908 ** 1161 1747 +
21 ltalien 1 28562 2110 742
22 Belgien 1 2817 1623** 1193 **
23 Osterreich 2304 746 15667 **
24 |srael 2207 1191 1016
27 Spanien 16588+ 732+ 857 +
28 Portugal 1490~ 934~ 556 *
31 Malta 1293 ** 916 ** 376 **
32 Zypern 1168 ** 500 ** 669 **
37 Liechtenstein 642 614" 28**
41 Griechenland 448 207~ 241~
Total 3276 1978 1298
Schwellenldnder EMEA 29 Slowenien 1336 409 927
30 V.ALE. 11 1305* 299* 1006 *
34 Sudafrika 840 669 * 170"
36 Tschechien 666 244 422
38 Bahrain 520" 102* 418*
40 Slowakei 478" 180" 298"
42 Polen 436 116 321
45 Namibia 390" 279* 1M1
46 Ungarn 388 180 208
48 Kroatien 383 122 261
51 Kuwait 318~ 39" 275"
52 Saudi-Arabien 283" 9 274~
55 Libanon 269" 88" 181"
58 Oman 234* SoN 201~
59 Bulgarien 218+ 29 - 183+
62 Russland 164 50 114
63 Serbien 140" 32" 108 *
64 Ruménien 129+ 26* 104~
65 Turkei 127 17 110
66 Marokko 127 59* 67"
70 Iran 1% 94+ 12 82*
71 Jordanien 91* 12+ 79*
73 Tunesien 75 16" 59 **
78 Kasachstan 65 14 41
80 Simbabwe 43 27 16**
81 Kenia 42 + 17+ 25+
82 Ukraine 42 B 38"
83 Algerien 28 3 26
84 Agypten 14 16 * 7" 9
85 Pakistan 13* 10* 4>
87 Nigeria 6" 3" G
88 Katar > - 1139~
Total 85 34 51
Entwickelte Markte 2 Hongkong 8863+ 8204 + 659 +
Asien-Pazifik 6 Taiwan 5161 4320 841
8 Singapur 1 4958 + 3944+ 1014+
16 Japan 12 3466 " 2629* 837"
17 Sudkorea 12 3465 1898 1667
19 Australien 3160~ 1203 * 1957~
25 Neuseeland 2146* 367" 1780~
Total 3603 2530 1073
Asiatische Schwellenlander 39 Malaysia 12 518" 361" 157
44 VR China 406 + 221+ 185+
47 Thailand 385* 262+ 123+
72 Indonesien 76* 58* 18*
74 Indien 12 74> b4~ 19
75 Vietnam 61~ 39~ 21"
76 Philippinen 56* 39* 17+
79 SrilLanka 49 23 26"
86 Bangladesch 9* 7" 3
Total 195 115 81
Welt Welt 3 682 370 312
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Tabelle IX

Versicherungsdurchdringung: Pramien’

in % des BIP 2018S

Rang Land Lebengeschaft
USA und Kanada 15 Kanada 10 7,48 316~ 4,32+
17 USA 9 714~ 2,88* 4,26 +
Total 717 2,91 4,26
Lateinamerika und Karibik 3 Cayman-Inseln 17.61* 0,70 ** 16,82 *
21 Bahamas 6,20 ** 1.65** 4,65 **
28 Jamaika B8 2,03 3,09 **
32 Chile 4,60 2,78 1,82
35 Trinidad und Tobago 4,40 1,97 2,42
41 Brasilien 3,90 210" 1,80
47 Kolumbien 2,79 0,88 1,91
50 Panama 2,62 0,63 1.89
51 Uruguay 2,50 1,00 1,61
55 Argentinien 2,36 ** 0,34 2,02
58 Costa Rica 2,25 0,36 ** 1,88
59 Mexiko 2,23 0,99 1,24
68 Peru 1,74 0,85 ** 0,89 **
69 Ecuador 1,69 0,39 ** 1,.20**
71 Dominikan. Rep. 1,60 0,24 1,26
74 Venezuela 1,37 0,08 1,34
76 Guatemala 1,22 0,26 ** 0,97 **
Total 2,79 1,21 1,58
Entwickelte Markte EMEA 6 Grossbritannien 1 10,61~ 832~ 2,29*
7 Danemark 10,37 7.67* 2,80
8 Finnland 987" 8,06 * 1,82
9 Niederlande 9.24* 172+ 761"
10 Frankreich 1 8,89 5.7 " 314"
12 Schweiz 8,42~ 4,32~ 410+
13 ltalien 1 8,34 6,17 217
18 Irland 1 6,83 5,67 ** 117>
19 Schweden 675" 4,91 1,84
20 Portugal 6,42 4,03* 240"
22 Belgien 1 6,07 ** 3,60 2,67*
23 Deutschland 1 6,03 ** 2,41 3,62+
26 Spanien 5,20+ 2,39+ 2,80+
29 Israel 5,02 2,71 2,31
33 Osterreich 4,46 1,45 3,02
34 Norwegen 1 4,45* 2,78* 1,66
36 Luxemburg 1 4,27 2,66 1,71
37 Malta 4,25 3,01** 1,24
39 Zypern 416" 1,78 2,38**
60 Griechenland 2,20* 1,01~ 119
86 Liechtenstein 0,38 ** 0,36 0,02 **
Total 7.61 4,60 3,02
Schwellenldnder EMEA 4 Sudafrika 12,89* 10,27~ 2,62
16 Namibia 7.25* 519~ 2,06 *
30 Slowenien 4,94 1,61 3.43
40 Simbabwe 3,91 2,44 1,47
42 Marokko 3.88* 182" 2,06*
44 Libanon 2,95 0,96 1,98~
45 V.AE. 1M 2,92* 0,67~ 2,25*
46 Polen 2,81 0,74 2,07
48 Tschechien 2,77 1,02 1,76
49 Kroatien 2,59 0,82 1,76
53 Ungarn 2,42 112 1.30
54 Kenia 2,37+ 0,96 + 1,42+
56 Slowakei 231" 0,87~ 1,44~
57 Bulgarien 2,29+ 0,32+ 1,98+
61 Tunesien 214 0,46 ** 1,69
62 Jordanien 2,06 0,28~ 1,78~
63 Iran 13 2,01 0,26 * 1,75*
65 Serbien 1,92+ 045" 1,48~
66 Bahrain 1,83~ 0,36~ 1.47*
70 Russland 1,63 0,47 1,06
72 Oman 1.47* 0,21~ 1,27~
73 Ukraine 1,43* 012~ 1.31*
75 Turkei 1,33 0,18 115
77 Saudi-Arabien 1,21+ 0,04 117
79 Rumanien 1,09 0,22* 087"
80 Kuwait 1,00 012" 0,87~
81 Pakistan 093" 0,68* 0,26~
82 Algerien 0,68 0,06 0,62
83 Agypten 14 0,63~ 0,27 " 0,36*
84 Kasachstan 0.63 0,16 0,47
87 Nigeria 0,33* 016" 018"
88 Katar na.** na.** 1,61~
Total 1,99 0,79 1,20
Entwickelte Méarkte 1 Taiwan 20,88 17.48 3.40
Asien-Pazifik 2 Hongkong 1816 + 16,81+ 1854
5 Sidkorea 12 1116 6,12 5,05
11 Japan 12 8,86" 6,72 214>
14 Singapur 1 7,82+ 6,22 + 1,60+
24 Australien 5,68* 213" 3.46*
27 Neuseeland BB~ 0,88* 4,27
Total 9,70 6,81 2,89
Asiatische Schwellenlander 25 Thailand 5,27 3,69 + 1.68*
31 Malaysia 12 477" 332" 1,45
38 VR China 4,22+ 2,30+ 1,92+
43 Indien 12 370" 2,74* 0,97
52 Vietnam 2,42* 168" 0,856*
64 Indonesien 1,95 1,49~ 0,47~
67 Philippinen 1.82* 1.26* 0,66 *
78 SrilLanka 116* 0,64 0,62
85 Bangladesch 0,567 * 0,41~ 017~
Total 3.83 2,25 1,68
Welt Welt 3 6,09 3,31 2,78
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Tabelle X
Volkswirtschaftliche Kennzahlen

Wechselkurs

Bruttoinlandsprodukt Landeswahrung pro USD
Rang nach Bevélkerung Milliarden Inflationsrate (in %)
BIP (Millionen) usb Verénder-
Land 2018s 2018s 2018s 2017 2018s 2017 2018S 2017 ung (in %)
USA und Kanada 1 United States 328 20576 2,9 2.2 2.4 21 1,00 1,00 0,0
10 Canada 37 1711 1.8 3.0 2,2 1.6 1,30 1,30 -0.1
Total 365 22 287 2,8 2,3
Latin America and 9 Brazil 211 1869 11 11 3.7 BI6) 3,65 3.19 14,6
Caribbean 156 Mexico 131 1225 2,0 2.3 4,9 6,0 19,23 18,91 1,7
23 Venezuela 32 566 -9,9 -9,2 142239 12771 62125,00 2235,00 26796
26 Argentina 17 45 B3 =2 2,8 34,4 24,6 27,81 16,66 67.9
40 Colombia 49 333 2.7 1.4 3.2 4.3 2933.70 2951.33 -0.6
42 Chile 18 296 4,0 1.6 2,7 2,7 641,22 648,85 -1.2
51 Peru B3] 225 4,0 25 1.3 2,8 3.29 3,26 0.8
62 Ecuador 17 106 1.0 2.4 -0,2 0.4 1,00 1,00 0,0
65 Dominican Republic 11 80 6.5 4,6 3,7 3.3 49,46 47,63 41
66 Guatemala 17 79 3.0 2.8 3.9 4.4 7.63 7.35 2,5
70 Panama 4 62 3.4 5,7 0,8 0,9 1,00 1,00 0,0
72 Costa Rica B 60 2,6 8.3 2,2 1.6 573,01 562,87 1.8
73 Uruguay 8 59 2,0 2.7 7.6 6.2 30,73 28,68 7.2
80 Trinidad and Tobago 1 27 1.9 =&l 11 1.9 6.75 6,78 -0.4
83 Jamaica 8 15 1.8 11 3.9 4,4 130.69 127,96 21
86 Bahamas 0 13 2.3 1.4 2,5 1.4 1,00 1,00 0,0
88 Cayman Islands 0 4 2,6 2.3 3.2 0,0 0.83 0,83 0,0
Total 16 648 5818 11 1.6
Entwickelte 4 Germany 83 4 005 1.5 25 1,7 1.5 0,86 0.89 -4,4
Maérkte EMEA
5 United Kingdom 67 2824 1.4 1.8 2,5 2,7 0,75 0,78 =3B
6 France 67 2777 1.5 2.3 1.9 1.0 0,85 0,89 -4.4
8 ltaly 61 2071 0.8 1.7 1.1 1.2 0,86 0,89 -4.4
13 Spain 47 1426 2,5 3.0 1.7 2,0 0.85 0.89 -4.4
17 Netherlands 17 913 2,5 3.0 1,7 1.4 0,85 0,89 -4.4
20 Switzerland 9 705 2,5 1.6 0,9 0,6 0,98 0,98 -0,7
24 Sweden 10 549 2,4 2.4 2,0 1.8 8,70 8,64 1.8
25 Belgium 1 532 1.4 1.7 21 21 0,85 0,89 -4.4
28 Austria 9 457 2.8 2.7 2,0 2.1 0,86 0.89 -4,4
29 Norway B 436 1.7 2.4 2,8 1.9 8,13 8,27 -1.7
33 Ireland B 374 6.6 7.3 0,7 0.3 0,85 0,89 -4,5
34 Israel 8 372 3.3 3.4 0.8 0.2 3,67 3.60 -0.8
38 Denmark 6 351 1.2 2.3 0,8 11 6,31 6,60 -4.3
44 Finland 6 275 2.2 2.7 11 0.8 0,86 0,89 -4.4
49 Portugal 10 238 21 2.8 1,0 1.4 0.85 0,89 -4,4
52 Greece 11 217 1.9 1.4 0,6 11 0,85 0,89 -4.4
68 Luxembourg 1 69 3,0 1.6 1.6 2.1 0,86 0.89 -4,5
81 Cyprus 1 24 3.9 4,2 0.8 0,7 0.85 0.89 -4.4
84 Malta 0 15 6.9 6.7 1.7 1.3 0,85 0,89 -4.4
87 Liechtenstein 0 7 2,0 0,7 0,9 0,6 0,98 0,98 -0,7
Total 434 18 667 1.8 2,4
Schwellenléander 12 Russia 144 1546 1.8 1.6 2,9 3.7 62,66 58,34 7.4
EMEA
18 Turkey 82 787 31 7.3 16,3 1.1 4,82 3,65 32,2
19 Saudi Arabia 33 782 21 -0.7 2,5 -0.8 3,75 3,76 0.0
21 Poland 38 591 5,1 4,8 1.8 2,0 3,61 3,78 -4.4
30 United Arab Emirates 10 427 27 0,8 31 2,0 3.67 3,67 0.0
31 Iran 82 382 -0.2 3.7 22,2 9.6 47009156 3437843 36.7
32 South Africa 57 374 0.8 1.4 4,6 5,3 13,24 13,32 -0,6
35 Nigeria 196 372 1.9 0,8 121 16,6 347,34 305,79 13,6
43 Pakistan 201 283 5.8 5,4 51 41 121,73 105,45 15,4
46 Czech Republic 1 255 3.0 4,5 2.2 2,5 21,73 23,38 -7.0
47 Egypt 99 250 5,3 41 20,9 23,5 17.73 14,81 19.7
50 Romania 19 230 4,2 6.9 4,6 1.3 3,94 4,05 =27
54 Qatar 3 188 21 1.6 0,2 0,4 3,64 3,64 0,0
55 Algeria 42 176 2.3 1.4 4.3 5,6 116,31 110,97 4,8
56 Kazakhstan 18 162 41 4,0 6.0 7.4 344,25 326,00 5,6
57 Hungary 10 166 50 4.4 2,9 2.3 270,21 274,43 =1
58 Kuwait 4 131 1.7 =3,6 0,6 1.6 0,30 0.30 -0.7
59 Ukraine 42 124 2.9 2,5 10,9 14,4 27,21 26,60 2.3
60 Morocco 36 118 2.8 41 1.8 0.8 9,38 9,69 =82
61 Slovakia 5) 113 41 3.2 2,5 1.3 0,85 0.89 -4.4
63 Kenya 51 90 5,9 4,9 4,7 8.0 101,21 103,41 =21
67 Oman 5) 76 8.3 -0,9 0,9 1.6 0,38 0,38 0,0
69 Bulgaria 7 65 3.3 3.8 2.8 21 1,66 1,74 -4,5
71 Croatia 4 61 2,7 2,9 1.5 11 6,28 6,62 =52
74 Slovenia 2 56 4,6 B3 1,7 1.4 0,85 0.89 -4.4
75 Lebanon 6 54 11 2.0 6.1 4,5 15607.50 1607,50 0.0
76 Serbia 7 51 4,2 2,0 2,0 3.1 10018 107,76 -7.0
77 Jordan 10 44 2,0 2.1 4,5 3.3 0,71 0,71 0.0
78 Tunisia 12 41 2,6 2,0 7.4 6.3 2,62 2,42 8.3
79 Bahrain 1 39 1.9 3.7 21 1.4 0,38 0,38 0,0
82 Zimbabwe 17 19 11 3.0 10,6 0.9 1,00 1,00 0,0
85 Namibia 3 14 -0.4 -0.9 4,4 6.2 13,24 13,32 -0,6
Total 2242 9569 2,9 3.2
Entwickelte 3 Japan 127 4975 0.8 1.9 0.8 0,7 110.36 110,82 -0.4
Mirkte Asien- 11 South Korea 52 1604 2,7 31 1.4 1.7 111,42 1110,45 0.1
Pazifik 14 Australia 25 1417 2.8 2.4 1.9 1.9 1,34 1.30 2,7
22 Taiwan 24 584 2,5 2.9 1.4 0,6 30.16 30,44 -0,9
36 Hong Kong 7 363 3.1 3.9 2,4 1.5 7.84 7.79 0,6
37 Singapore 6 361 3.3 3.9 0.4 0,6 1,356 1,38 -2.3
53 New Zealand B 202 2,9 2,6 1.6 1.9 1,45 1.41 3.0
Total 257 9539 1.7 2,4
Asiatische 2 PRChina 1416 13613 6.6 6.8 21 1.5 6.61 6,76 =21
Schwellenlander 7 India 1356 2696 7.3 7.2 4,0 338 69,70 64,45 8.1
16 Indonesia 267 1043 5,2 51 3.2 3,8 1423065 13379,30 6.4
27 Thailand 69 506 41 4,0 11 0,7 32,31 33,94 -4.8
39 Malaysia 32 349 4,7 5,9 0.6 3.2 4,10 417 -1.7
41 Philippines 107 331 6,2 6,7 5,2 2,9 52,66 50,40 4,5
45 Bangladesh 166 270 7.9 7.3 5,6 5,7 83,47 80,44 3.8
48 Vietnam 96 241 7.1 6.8 85 36 2301221 22705,25 1.4
64 SriLanka 21 89 3.9 3.3 3.2 7.7 161,58 162,45 6,0
Total 3869 19 678 6,5 6.6
Welt Welt 7613 85276 3,2 3.3
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