
 
 

 

sigma 报告表明，世界经济韧性有所下降；保险业有助于弥补           

高达1.2 万亿美元创纪录的保障缺口  

• 与 2007 年相比，目前全球经济抵御冲击的能力有所下降  

• 瑞士、加拿大和美国是经济韧性最高的国家；自 2007 年以来，

欧元区的经济韧性下降幅度最大 

• 自 2000 年以来，大多数地区三大核心风险领域的保险韧性（所

需与可用保障之间的对比情况）均有所提升  

• 三大风险领域的保障缺口创下 1.2 万亿美元的历史新高，这给保

险公司带来了巨大发展机遇，以促进韧性水平 

• 在亚太地区，发达与新兴经济体的保险韧性均有所提升 

 

苏黎世，2019 年 9 月 7 日——瑞士再保险瑞再研究院 (SRI) 与伦敦经济

学院 (LSE) 联合发布的新宏观经济韧性指数（new Macroeconomic 

Resilience Indices）表明，与 2007 年全球金融危机初现端倪之时相比，

目前世界经济的韧性能力有所降低。相对而言，根据最新 sigma 报告，

各项保险韧性指数表明，自本世纪初以来，大多数地区的家庭针对三大主

要风险（自然灾害、死亡与医疗支出）的韧性能力均有所提升。三大风险

领域的综合保障缺口创下历史新高，达到 1.2 万亿美元，而保险公司可以

通过弥补缺口来提升全球金融韧性。 

瑞士再保险集团首席经济学家安仁礼（ ）博士表示：

“对于保险业来说，这是一个价值万亿美元的机会。从很大程度上来说，

保险业与不断增长的潜在损失并驾齐驱，所以可以采取进一步的措施来提

高经济抵御能力。发达经济体往往可以觅得其他资金来源，而相比之下，

新兴市场从保险保障中的受益程度要更为明显。”

有关宏观经济韧性的整体观点

新的宏观经济韧性指数使用了 个国家 地区（其国内生产总值 约

占全球 的 ）在 年至 年间的数据。这些指标由广泛的

变量组成，可以提供比 这个单一指标更全面的经济健康状况评估。

分析表明，样本中有 的国家 地区在 年的韧性分数低于

年。造成这一趋势的主要因素在于，尽管自金融危机爆发以来，金融机构

的实力有所增强，但许多发达经济体的货币政策已接近弹尽粮绝的程度，

银行业的经营环境充满挑战。 

“考虑到明年美国经济衰退的可能性为 ，以及其对全球产生的影

响，用超越传统 衡量标准来评估各经济体的潜在经济韧性就成为当

务之急，”安仁礼博士继续说道。“总体而言，目前可用于应对经济动荡

的政策缓冲区要小于 年。过去几年过度宽松的货币政策导致各中央

银行在未来的回旋空间有限，也增加其对于金融市场的依赖性。此外，结
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构改革并未取得足够的进展，这些可能会导致未来出现更加旷日持久的经

济衰退。”

根据分析，在过去十年中，瑞士和加拿大一直跻居韧性指数前三强的国家

地区之列。美国的韧性指数在 年达到一个低点，随后稳步提升。

去年，由于其强劲的经济基本面、高效的劳动力和深厚的资本市场以及可

用于缓解经济冲击的富余财政资金，美国的韧性能力位居第三。

按地区划分，在 年和 年期间，尽管北美洲（美国和加拿大）

韧性有所下滑，但仍然排名第一。如图 所示，拉丁美洲是唯一一个经济

韧性有所提高的地区，但结构性挑战导致其经济韧性水平仍处于低位。该

地区资本市场不够发达，劳动力市场生产效率较低，大部分人口仍然很容

易陷入贫困。 

图 ： 至 年期间各地区经济韧性指数

韧性指数的分数范围为从 到 ，其中 表示韧性最低， 表示韧性最高。有关更多国家 地区详细信

息，请参阅 报告附录。

资料来源：瑞再研究院

欧元区的韧性指数下降幅度最大，反映出该区域部分国家 地区的财政状

况脆弱、货币政策选择枯竭、银行体系面临重重挑战、劳动力市场效率低

下、以及金融市场相对不够发达。欧元区外围国家 地区的韧性指数远低

于核心经济体，主要原因是财政资源较少、银行业较为弱势。然而，自金

融危机后的低点以来，即使德国和法国这样的核心经济体，其韧性水平恢

复也是非线性且缓慢的。  

“欧洲资本市场联盟 相关事宜的推进和最

终敲定将是提高欧元区经济韧性的关键所在，”安仁礼博士说。“这将加

强金融市场发展，多元化地区资金来源，从而为货币政策减轻一些压力。

推进银行整合以及改革劳动力市场也是当务之急。”

年至 年期间，亚洲和大洋洲的经济韧性分值相对稳定。中

国、日本和澳大利亚的韧性能力略有提升，而印度则有所下降，主要原因

是印度金融业多项指标的得分较低，包括银行业环境、金融市场发展情况

和保险深度等。



 
 

微观经济韧性：衡量保障缺口和保险保障范围

除了宏观经济指数之外，瑞再研究院还根据可用与所需保障的比较情况构

建了保险韧性指数。该指数考虑了保险如何帮助家庭抵御以下类别的冲击

事件：自然灾害、家庭主要收入者死亡和医疗健康支出。与宏观经济指数

相比，瑞再研究院从较更长远的角度考察发现，三个风险领域的保障缺口

在 年至 年间总计增加了一倍以上，如今达到 万亿美元的

创纪录历史高点。

相对而言，自本世纪初以来，大多数地区的韧性指数均有所提高。如图

所示，在发达和新兴市场中，三类风险的综合指数均有所改善，由于新兴

市场经济重要性增加，全球指数略有下降。单项风险层面的主要发现包

括，发达市场应对自然灾害风险的总体韧性指数有所提升（提高 个百分

点），新兴市场的死亡保障能力有所提升（提高 个百分点）。另外，亚

太地区在弥补医疗保障缺口方面的进展尤其值得关注。

图 ：瑞再研究院的全风险（ ）综合保险韧性指数

这些指数反映了可用保障占所需保障的百分比。

资料来源：瑞再研究院

报告表明，除了微观层面的益处之外，将风险转移到保险市场有助

于在遭遇冲击事件后实现更加强劲有力的复苏，从而提升宏观经济韧性。

保险深度较高的经济体在增长方面的稳定程度也往往较高。

亚太地区保险韧性指数

相对而言，亚太地区发达和新兴国家 地区的综合保险韧性指数均有所提

高。提升幅度最大的地区是大洋洲，自本世纪初以来，该地区的韧性指数

提升了 个百分点，达到 ，使之成为迄今为止最具韧性的区域。在

全球所有地区中，大洋洲应对自然灾害风险的韧性分数最高，达到

。这主要是因为新西兰推行强制地震保险制度、以及澳大利亚在提升

洪水保险覆盖率方面所做努力取得的成功。

对于亚太地区的其他发达经济体，其综合保险韧性指数也上升了 个百分

点，达到 ，而该地区新兴经济体的韧性指数则上升了 个百分点，

达到 。在全球各地区中，亚太地区发达国家 地区的死亡风险保险韧



 
 

性分数最高，为 。在储蓄型产品的推动下，台湾、香港、韩国和日

本均成为全球人寿保险深度最高的经济体。

而与发达经济体相比，亚太地区的新兴国家 地区三大主要风险的保险保

障水平仍然明显较低。但其中值得关注的发展是医疗支出风险韧性指数取

得强劲增长，这主要反映了中国、印度、印度尼西亚、菲律宾、泰国和越

南实施的全民医疗保险改革的成效。

亚太地区新兴经济体的保险保障缺口绝对值最大，达到 亿美元，占

该地区保障缺口总额（ 亿美元）的近 。 

 

 

编辑备注

瑞士再保险

瑞士再保险集团是世界领先的再保险、保险和其他保险型风险转移方案提供商，致力于

提高全球的风险抵御能力。作为预测和管理风险的专家，瑞士再保险的关注范围从自然

灾害、气候变化到人口老龄化、网络犯罪行为。瑞士再保险集团的目标是促进社会的繁

荣进步，并为客户打造新的保险机会和解决方案。瑞士再保险集团于 年成立，总

部位于瑞士苏黎世，通过全球约 个办事处的经营网络开展业务。集团包括三个业务

部门，每个部门拥有特定的战略和目标，共同致力于集团的总体愿景。瑞士再保险 1995

年在中国设立办事机构，并于 2003 年在北京设立分公司，在全国范围内提供全面的再保

险产品及服务。有关瑞士再保险集团的更多信息，请访问： www.swissre.com/china 
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的英文版同时提供印刷版和电子版。德语、法语、西班牙语、中文和日语版本将在近期发

布。您可以通过瑞士再保险研究院网站下载各语种的 报告电子版：

。如需印刷版，请通过我们的网站填写您的订单并附上

完整的邮寄地址：
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附录： 
瑞士再保险瑞再研究院 (SRI)-伦敦经济学院 (LSE) 宏观经济韧性指数，2018 年国家排

名和指数分数（2018 年与 2007 年） 

 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


